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“West Atlantic placerar tvad B737 i trafik och levererar stark underliggande till-

vdxt for det tredje kvartalet”

— Gustaf Thureborn, VD och Koncernchef

Juli - September

o Intaktsokning om 16,6 % jamfort med tredje kvartalet 2014 me-
dan den underliggande intdktstillvaxten* uppgick till 11,6 %.

e Justerat EBITDA 6kade till 70 463 Tkr (59 437) motsvarande en
marginal om 18,8 % (18,4). Exklusive flygplansforsaljningar
uppgick marginalen till 17,9 % (15,7), drivet av 6kande B737- och
B767-trafik.

e Resultat per aktie 0,18 kr (0,05).
o Ett B767-kontrakt tilldelades.

e Amapola férldngde inte underleverantérskontraktet med

Januari - September

o Intaktsokning om 13,6 % jamfort med féregdende ar medan
den underliggande intdktstillvaxten* uppgick till 8,4 %

o Justerat EBITDA 6kade till 186 859 Tkr (168 822) motsvarande
enmarginal om 17,9 % (18,3). Exklusive flygplansférsaljningar
uppgick marginalen till 17,3 % (15,3), drivet av 6kande B737-
och B767-trafik.

e Resultat per aktie -0,14 kr (0,55).

o Langsiktigt kontrakt tecknat med Posten Norge, tilldelade
sex kontrakt for tillkommande B737 kapacitet medan tva inte
forlangdes samt satte den forsta B767 i trafik.

West Atlantic fran 1januari 2016, avseende PostNord-trafik.
e Amapola férldngde inte underleverantdrskontraktet med

West Atlantic avseende PostNord-trafik.

e Pagdende projekt att konsolidera Koncernens tva flygbolag
till en organisation.

o West Atlantic utvarderar méjligheten foér en notering av bo-
lagets aktier pa NASDAQ, Stockholm.

Finansiell information & nyckeltal fér Koncernen

Alla siffror dr angivna i Tkr, om inte annat anges nedan iul -sep iul -sep jan- sep jan - sep jan - dec

2015 2014 2015 2014 2014
Finansiella matt*
Intakter 375629 322246 1045230 920 467 1244278
Intaktstillvaxt 16,6% - 13,6% - -
Underliggande intaktstillvaxt 11,6% - 8,4% - -
Justerat EBITDA 70 463 59 437 186 859 168 822 224 412
Justerat EBITDA - marginal 18,8% 18,4% 17,9% 18,3% 18,0%
EBITDA 51409 44 033 139 418 138 832 183 865
Periodens resultat 4752 1409 -3689 14 810 10 584
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 58 497 28 377 176 054 121591 200292
Resultat per aktie (kr) 0,18 0,05 -0,14 0,55 0,39
Justerad nettoskuld / R12M just EBITDA 3,8 x 3,0 X 3,8 x 3,0 X 3,1X
Réntebdrande nettoskuld / R12M EBITDA 3,4 3,1 3,4 3,1 3,1X
Rantetackningsgrad 3,3 3,1 3,3 3,1 3,6 X
Soliditet 20,0% 22,0% 20,0% 22,0% 21,5%
Operationella matt*
Regularitet 99,1% 99,0% 99,1% 99,3% 99,3%
Utférda flygningar 6969 6 821 19 947 19387 27 241
Flygplan i trafik (inkl. wet-lease) 46 44 46 44 43
Antal genomsnittsanstéllda 511 479 507 463 472
*For definitioner av nyckeltal och andra matt, se not 1.
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Kommentarer fran VD

Stark underliggande intaktstillvaxt

Det tredje kvartaleti ar forbattrades jamfért med motsvarande
period féregaende ar, till f6ljd av en stark underliggande ut-
veckling av Koncernens fraktflygstjanster. Den underliggande
intdktstillvaxten uppgick till 11,6 % jamfért med samma period
foregdende ar och 6verskred Koncernens mal om 6% arligen pa
medellang sikt. Tillvaxten drevs primart av Koncernens fort-
satta expansion inom B737 och av den férsta B767-operat-
ionen.

West Atlantic utférde under tredje kvartalet 6 969 flygningar
(6 821), vilket motsvarade en 6kning om 2,2 % jamfért med
samma period féregaende ar. Regulariteten uppgick till 99,1 %
(99,0), vilket 6vertraffade Koncernens langsiktiga mal om 99%.

Den justerade EBITDA-marginalen 6kade till 18,8 % (18,4) drivet
av den 6kande operationen med B737- och B767-flygplan. Ex-
klusive effekter fran flygplansforsdljining uppgick den juste-
rade EBITDA -marginalen till 17,9% (15,7)

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten ékade signifikant
till 58 497 Tkr (28 377). Koncernens finansiella position &r fort-
satt solid med ett férhallande mellan justerad ranteb&rande
nettoskuld och justerad EBITDA om 3,8 (3,0), och likvida me-
del, inklusive den icke-utnyttjade checkrakningskrediten, upp-
gick till 56 926 Tkr (57 106).

Utokad kapacitet och breddat tjansteutbud

Avseende fraktmarknaden fér B737 har Koncernen fokuserat
sina anstrangningar pa att fasa in ny kapacitet for att kunna
bdrja operera tilldelade kontrakt. Vid slutet av tredje kvartalet
hade Koncernen nio B737-flygplan i operation och ytterligare
tva beréknas komma i trafik tidigt under 2016. Utvecklingen
inom B737-marknaden har signifikant bidragit till den starka
underliggande tillvaxten under 2015.

Koncernens andra B767-flygplan har levererats och férvdntas
vara i trafik sent i oktober och kommer operera f6r en Global
Integrator. Koncernen har dven sakrat kommersiella villkor for
ett tredje flygplan, vilket berdknas komma i produktion under
forsta kvartalet 2016. Den fortsatta tillvaxten inom B767-mark-
naden méjliggor for Koncernen att utnyttja sin redan etable-
rade position i Europa genom att tillféra ny kapacitet till mark-
naden.

| fraktmarknaden under atta ton, vilken trafikeras av Koncer-
nens BAe ATP- och CRJ200-flygplan, har Koncernen noterat en
minskad efterfragan under dret. Detta beror priméart pad en pa-
gaende konsolidering av fraktvolymerna vilket vidare leder till
en Okad efterfragan pa storre flygplan. Féljande denna mark-
nadstrend, i kombination med processen att avsluta operat-
ionen for PostNord, underséker Koncernen nya kommersiella
mojligheter och utvarderar samtidigt andra omraden f6r den
atta tons-kapacitet som ej forvantas vara sysselsatt under
2016.

Aven med beaktande av minskad efterfrdgan p& under atta
tons kapacitet, férvantas den kommersiella framgangen pa
B737- och B767-marknaderna att positionera Koncernen val for
att fortsatta sin underliggande tillvéxt under de kommande
aren. | framtiden tror jag att vi kommer att se tillbaka pa 2015
som det ar da en Iangsiktig kommersiell plattform etablerades,
vilken ledde Koncernen mot héllbar tillvéxt med ett utokat
tjansteutbud.

Omstrukturering av den operationella plattformen

Projektet ”ett flygtillstand”, vars syfte &r att konsolidera Kon-
cernens tva flygbolag till en organisation, har paborjats genom
att det forsta flygplanet har flyttats till svenskt register. Denna
process kommer att fortgd inom Koncernen med malsatt-
ningen att vara avslutad under slutet av 2016.

Féljande utvecklingen for fraktmarknaden under atta ton, pa-
gar dven en omstruktureringsprocess for att hantera den
Gverkapacitet som férvantas uppsta under bérjan av 2016, vil-
ken primért avser den kapacitet som idag opererar fér Post-
Nord i Sverige.

Utsikter

De nya B737- och B767-kontrakt som har tecknats under aret
kommer att fortsatta att bidra till den starka intaktstillvaxten
genom hela 2015 och bérjan av 2016. Tillvaxten i den storre flyg-
plansflottan kommer att motverka den minskade efterfragan
pa under atta ton-flottan. Det ska dock noteras att Koncernen
under hégsasongen 2015 har kontrakterat all tillganglig kapa-
citet till sina nuvarande kunder.

Den 6vergripande utvecklingen for den Europeiska fraktmark-
naden forblir stark med hansyn till bade temporér trafik och
langsiktig natverkskapacitetstillvaxt, vilket illustreras av de nya
kontrakten fér West Atlantic under dret. Méjligheten att pla-
cera ytterligare B737 och B767 i kombination med konsolide-
ring av organisationen ger West Atlantic ett bra utgangslage
for fortsatt tillvaxt i enlighet
med strategin, bade pa kort
och lang sikt.

Gustaf Thureborn
VD och Koncernchef
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Finansiella kommentarer

Information om Koncernen och Moderbolaget

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-6083,
ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Goteborg som ar
moderbolag i West Atlantic Koncernen. Adressen till huvud-
kontoret ar Box 5433, SE 402 29, G&teborg.

KONCERNEN

Verksamhetsbeskrivning
West Atlantic-koncernen ar en av de marknadsledande leve-
rantdrerna av fraktflygstjanster till NMO:s och Global Integra-
tors i Europa. Med manga ars erfarenhet erbjuds kunderna an-
passade effektiva I6sningar for lufttransport, tekniskt under-
hall och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna delarsrapport omfattar perioden 1januari till 30 septem-
ber, 2015. De jamférande uppgifterna i delarsrapporten avser
motsvarande perioder under 2014, om inte annat anges. Samt-
liga uppgifter i rapporten avser Koncernen, om det inte ut-
tryckligen anges att uppgifterna avser moderbolaget West At-
lantic AB (publ).

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

Intdkter och resultat

Juli - September

Intakter for perioden 6kade till 375 629 Tkr (322 246), vilket
motsvarar en &kning om 16,6 % jamfért med samma period 6-
regdende 3r, drivet av expansionen av B737-flottan kombine-
rat med att Koncernens forsta B767 var i trafik. Gynnsamma
forandringar i valutakurser avseende USD och GBP gentemot
SEK gav signifikanta positiva effekter men motverkades delvis
av sjunkande brdnslepriser. Underliggande intaktstillvaxt,
maétt i fasta vaxelkurser och bransle, exklusive effekter fran
flygplansférsaljningar, uppgick till 11,6%.'

Justerat EBITDA o6kade till 70 463 Tkr (59 437) foljande den
6kade operationen fér B737- och B767-flygplan. Den justerade
EBITDA-marginalen uppgick till 18,8 % (18,4). Tredje kvartalet
inkluderade intdkter fran samarbetsavtalet och flygplansfor-
sdljningar om 3 352 Tkr (8 987). Justerad EBITDA-marginal ex-
klusive dessa transaktioner uppgick till 17,9 % (15,7). For ytterli-
gare information och sammanstallning av justerat EBITDA han-
visas till not 3.

EBITDA uppgick till 51 409 Tkr (44 033). Jamférelsestérande
poster uppgick till o Tkr (-9 329). Operationella leasingkostna-
der uppgick till 19 054 Tkr (6 075), till foljd av ytterligare an-
skaffningar av B737- och B767-flygplan via operationella lea-
singkontrakt.

Avskrivningar uppgick till 30 283 Tkr (23 468), 6kningen bestod
i 6kade periodiska underhallskostnader for flygplanskompo-
nenter. Rorelseresultatet uppgick till 21126 Tkr (20 565).

Finansiella kostnader uppgick till 16 552 Tkr (19 587) och inklu-
derade valutakursforluster pa finansiella leasingavtal pa 5 332
Tkr (3 526).

Periodens resultat uppgick till 4 752 Tkr (1409) och paverkades
av inkomstskatt om -580 Tkr (-2 117).

1Sjunkande brdénslepriser minskar intdkterna till foljd av att denna risk generellt bdrs av kund.

Januari - September

Intakter for perioden 6kade till 1045 230 Tkr (920 467) vilket
motsvarar en 6kning om 13,6 % jamfért med samma period f6-
regdende ar, drivet av expansionen av B737 flottan kombinerat
med placeringen av den férsta B767 i trafik. Gynnsamma for-
andringar i valutakurser avseende USD och GBP gentemot SEK
gav signifikanta positiva effekter men motverkades delvis av
sjunkande brénslepriser. Underliggande tillvaxt, matt i fasta
véxelkurser och bransle, exklusive effekter fran flygplansfor-
sdljningar, uppgick till 8,4 %.!

Justerat EBITDA 6kade till 186 859 Tkr (168 822) till foljd av
o6kad trafik fér B737 och B767-flygplan, motsvarande en margi-
nal om 17,9 % (18,3). Perioden inkluderade resultat fran samar-
betsavtalet och flygplansférsdljningar om 6 489 Tkr (28 170).
Justerad EBITDA-marginal exklusive dessa transaktioner upp-
gick till 17,3 % (15,3). For ytterligare information och samman-
stallning av justerat EBITDA hanvisas till not 3.

EBITDA uppgick till 139 418 Tkr (138 832) men paverkades av
jamforelsestérande poster om -8 127 Tkr (-16 267) till f6ljd av
ytterligare avsattningar for de legala processerna i Frankrike
och uppstartskostnader for det forsta B767-flygplanet. Oper-
ationella leasingkostnader 6kade till 39 314 Tkr (13 723), vilket
forklaras av ytterligare anskaffningar av B737- och B767-flyg-
plan via operationella leasingkontrakt.

Avskrivningar uppgick till 89 972 Tkr (64 826), 6kningen bestod
i 6kade periodiska underhallskostnader for flygplanskompo-
nenter samt en nedskrivning om 3 722 Tkr (0). Rorelseresulta-
tet uppgick till 49 446 Tkr (74 006).

Finansiella kostnader uppgick till 54 610 Tkr (54 765) och inklu-
derade valutakursférluster pa finansiella leasingavtal for flyg-
plan om 6 009 Tkr (7 758). Resultat fére skatt uppgick till -2 235
Tkr (25 192).

Periodens resultat uppgick till -3 689 (14 810) och paverkades
av inkomstskatt om -1 454 (-10 382). Den hoga effektiva skat-

tekostnaden beror pa att vdrdering av ett underskottsavdrag
i ett utlandskt dotterbolag ej har skett.

Sammanstéllning 6ver jamforelsestorande poster

jul - sep jul-sep  jan-sep  jan-sep
Tkr 2015 2014 2015 2014
Resultat fore skatt 5332 3526 -2235 25192
Uppstartskostnader fér B737/B767 - 9329 2623 14589
Legala rattsliga processer, Frankrike - - 5504 1678
Flygplansférsaljningar -3352 -8 987 -6 489 -28170
Nedskrivning flygplanskomponenter = = 3,722 =
Finansiella valutakursférluster 1517 5273 6 009 7758
Just. for jamforelsestérande poster 3497 9141 9134 21047

Resultat fore skatt och jamforelsestérande poster uppgick till
3497 Tkr (9 141 ) for det tredje kvartalet och 9 134Tkr (21 047)
for perioden januari - september.

Kassafléde

Juli - September

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 58 497 Tkr (28 377). Okningen jamfért med forega-
ende dr ari huvudsak hanférligt till férandring av rérelsekapital
vilket uppgick till 11 605 Tkr (11 987), till f6ljd av forsdljning av
ett flygplan redovisat som tillgangar som innehas for forsalj-
ning och 6kat utnyttjande av checkrakningskrediten. Kassaflo-
det fran investeringsverksamheten uppgick till -35 607 Tkr (-25
570), i huvudsak beroende pa investeringar i periodiskt tungt
underhall av flygplan och flygplanskomponenter. Kassaflédet
for perioden uppgick till 16 855Tkr (-2 560).
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Januari - September

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 176 054 Tkr (121 591). Okningen jamfért med féregs-
ende ar &r i huvudsak hanférligt till kassaflédet fran den 16-
pande verksamheten fore foréndring av rorelsekapital vilket
uppgick till 178 180 Tkr (147 426). Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -162 315 Tkr (-136 687), i huvudsak
beroende pa investeringar i periodiskt tungt underhall och
flygplanskomponenter. Det 6kade kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten, -388 Tkr (-40 828) beror i huvudsak pa ett
upptaget banklan om 40 0oo Tkr. Kassaflédet fér perioden
uppgick till 13 352 Tkr (-55 924).

Investeringar i anlaggningstillgangar

Juli - September

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under
perioden till -30 533 Tkr (-28 556) avseende investeringar i pe-
riodiskt tungt underhall och flygplanskomponenter. Ut6ver
ndmnda investeringar har Koncernen ingatt ett langsiktigt op-
erationellt leasingavtal avseende ett B767-200-flygplan.

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till -5
298 Tkr (-279) vilka &r inkluderade i betalningar fran 6vrig inve-
steringsverksamhet. Betalningar fran Gvrig investeringsverk-
samhet uppgick till -5 074 Tkr (-271) inklusive investeringar i fi-
nansiella tillgdngar och erhdllna rantor.

Januari - September

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under
perioden till -157 329 Tkr (-134 816). Okningen beror pd investe-
ringar i periodiskt tungt underhall och kép av motorer och flyg-
planskomponenter. Utéver ndmnda investeringar har Koncer-
nen ingatt langsiktiga operationella leasingavtal for tva B737-
400 och tva B767-200-flygplan. De uppskattade arliga betal-
ningarna for dessa avtal uppgar till cirka 64 ooo Tkr. Investe-
ringar i finansiella anldggningstillgangar uppgick till -7 046 Tkr
(-4 114) vilka &r inkluderade i betalningar frdn 6vrig investe-
ringsverksamhet. Betalningar fran évrig investeringsverksam-
het uppgick till -6,676 Tkr (-4,047) inklusive betalningar fran fi-
nansiella tillgdngar samt erhdllna rantor.

Forsaljningar av anlaggningstillgangar

Juli - September

Under perioden har inga vasentliga forséljningar av materiella
anlaggningstillgangar skett. Under samma period féregdende
ar saldes ett flygplan for 2 176 Tkr.

Januari - September

Under perioden har inga vasentliga forsaljningar av materiella
anlaggningstillgangar skett. Under samma period féregdende
ar sdldes tva flygplan f6r 17 176 Tkr. Under perioden har andelar
i ettintresseforetag salts (Flyguppdraget Backamo AB). Ersatt-
ningen uppgick till 725 Tkr.

Forséljning av tillgangar som innehas for forsaljning

Januari - September

Under perioden skedde forsaljning av ett flygplan. Beloppet
uppgick till 18 453 Tkr.

Nedskrivning av anldggningstillgangar

Januari - September

Under forsta kvartalet har en nedskrivning av flygplanskom-
ponenter skett, vilken uppgick till 3 722 Tkr (0).

Nedskrivning av lager

Juli - September

Under perioden har en nedskrivning skett av trogrorligt lager.
Nedskrivningen uppgick till 1933 Tkr (0).

Januari - September
Under perioden har en nedskrivning skett av trogrorligt lager.
Nedskrivningen uppgick till 4 944 Tkr (0).

SIGNIFIKANTA HANDELSER UNDER PERIODEN

Juli - September

. Koncernen har tilldelats ett kontrakt fér en B767.

e  Amapola meddelade att de inte férlanger kontraktet
med West Atlantic avseende operationen fér PostNord
nar det upphdr under slutet av detta ar. Kontraktet med
Amapola sysselsdtter fem BAe ATP flygplan.

Januari - September

e West Atlantic tilldelades hela det norska inrikesndtverket
for postflyg for en period av fem plus tre &r med start i
augusti 2015.

. West Atlantic tilldelades nya kontrakt for sex B737 flyg-
plan med start 2015 och bérjan av 2016, medan tva kon-
trakt inte forlangts. Tva av de tilldelade kontrakten var
uppgraderingar av redan existerande BAe ATP-operat-
ioner.

e Koncernen tilldelades ett nytt langsiktigt BAe ATP-kon-
takt medan tva BAe ATP-kontrakt inte forlangdes till f6ljd
de ndmnda uppgraderingarna till B737.

. Koncernen tilldelades tva B767-kontrakt.

e  Amapola forlangde inte West Atlantics kontrakt avse-
ende PostNord-operationen.

e West Atlantic 6kade sin finansiering genom ett banklan
om 40 000 Tkr for att 6ka flexibiliteten och stodja tillvaxt.

e Arsstimman beslutade om férandringar i styrelsens sam-
mansattning.

e West Atlantic AB (publ) utvarderar mdjligheten att no-
tera bolagets aktier pd NASDAQ, Stockholm.

ORGANISATION
Genomsnittligt antal anstdllda under perioden januari - sep-
tember uppgick till 507 (463).

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 31 052 Tkr (17,
486). Likvida medel inklusive den ej utnyttjade checkraknings-
krediten, uppgick till 56 926 Tkr (57 106). Eget kapital uppgick
till 230 566 Tkr (237 157) och soliditeten uppgick till 20,0 %
(22,0). Rantebdrande nettoskuld, uppgick till 629 668 Tkr (581
238).

Koncernen har emitterat ett obligationslan som dr féremal for
handel pa NASDAQ, Stockholm sedan 11 april 2014. Instrumen-
tet heter WEST001, antalet utgivna instrument &r 500 stycken
med ett nominellt varde om 1 000 Tkr per instrument. For vill-
koren i obligationsldnet hanvisas till West Atlantics hemsida,
www.westatlantic.eu

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller finansiella skul-
der vilka vérderas till verkligt vérde i vérderingshierarkin. En
sammanstallning dver verkligt varde samt redovisade varden
fér Koncernens finansiella tillgdngar och skulder finns i not 5.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
West Atlantics verksamhet paverkas av ett antal risker vars ef-
fekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa dess framtid, re-
sultat och finansiella stéllning. West Atlantic-Koncernen arbe-
tar aktivt for att bade identifiera och minimera risker. Nedan
listas, utan inbérdes ordning, de riskfaktorer som bedéms vara
av storst betydelse:

e Instabilitet pa finansiella marknader

. Fluktuationer i utlandsk valuta och branslepriser

. Marknads- och politiska risker

. Operationella risker
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En mer utforlig beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernen bedémer vara vasentliga, aterfinns i drsredovis-
ningen for 2014.

Utdver riskbedémningen som beskrivs i arsredovisningen for
2014 har Koncernen vidare identifierat féljande vdsentliga ris-
ker:

Kontraktsrisker

Till f6ljd av Koncernens strategi att férse NMO:s och Globala
Integratoérer med natverksldsningar, ar Koncernen beroende
av nagra fa vasentliga kontrakt med storre kunder. En potenti-
ell forlust av ett sddant kontrakt kan fa negativa effekter pa
Koncernens framtid, resultat och/eller finansiella stallning. Se
vidare i avsnittet om framtidsutsikter f6r mer information om
aktuell kontraktsrisk.

Legala risker

Koncernen &r en internationell organisation viket innebar bade
inhemska och internationella operationer. Pa grund av den po-
tentiella komplexiteten av sddana operationer ar Koncernen
exponerad for vasentliga legala risker vilka kan fa en negativ
effekt pad Koncernens framtid, resultat och/eller finansiell stall-
ning. Se vidare i avsnittet rattsliga processer fér mer informat-
ion om aktuell legal risk.

RATTSLIGA PROCESSER

Betraffande den réttsliga processen i Frankrike, omnamnt i de-
larsrapporten for andra kvartalet 2015 samt i arsredovisningen
for ar 2014, minskade Koncernen avsattningen per 30 septem-
ber 2015 med 1 644 Tkr till 10 974 Tkr, till foljd av att tva delar
av processerna har blivit slutligt reglerade under det forsta
kvartalet. | samband med dessa avgdéranden har ytterligare
1985 Tkr erlagts. Ytterligare avsdttning har gjorts med 3 564
Tkr avseende kvarvarande rattsliga processer i Frankrike. Pro-
cesserna bedoms bli reglerade inom ett ar. West Atlantic ar
darutdver inte part i nagot rattsligt forfarande som har bety-
dande effekter pa Koncernens finansiella stéllning eller [6n-
samhet.

MILJOINFORMATION

Det i Koncernen ingdende bolaget West Air Sweden AB &r an-
malningspliktigt enligt miljobalken. Anmalningsplikten avser
hantering av oljor i ringa omfattning varfor tillstand ej er-
fordras. Koncernens flygplansflotta bestar framst av andra ge-
nerationens Turboprop-flygplan. Dessa ar vasentligt mer milj6-
vanliga bade ur ett buller-, brénsle- och CO2-perspektiv jamfort
med de &ldre forsta generationens flygplan. Vidare maste
Europeiska operatdrer uppfylla de krav som stalls genom EU-
ETS systemet avseende utsldppsratter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
For transaktioner med narstaende parter, se not 6.

SIGNIFIKANTA HANDELSER EFTER PERIODEN

Forsta kommersiella flygningen f6r den andra B767
Koncernens andra inhyrda B767 har placerats pa ett langsiktigt
kundkontrakt.

Oversikt av refinansieringsméjligheter
Bolaget haller fér nérvarande pa att utféra en strategisk Gver-
sikt av finansieringsstrukturen vilket dven omfattar en mojlig

refinansiering av obligationslanet. Den 16 november 2015 er-
holls tillrackligt ménga roster for att fatta beslut. Det fram-
lagda forslaget stoddes av 100 % av rosterna. Obligationsvillko-
ren kommer dédrmed andras i enlighet med det skriftliga utkas-
tet; enligt detta kan Obligationen I6sas in av Bolaget ndr som
helst, mot full rantekompensation (”make-whole provision”)
justerad for nuvardesberékning fram till det tidigare forsta in-
I6sendatumet, 9 maj 2016.

UTSIKTER

B737 och B767 tilldelningarna under aret kommer att fortsatta
att bidra till den starka tillvaxten under 2015 och bérjan av 2016.
Tillvaxten for den storre flygplansflottan kommer att uppvéga
den minskade efterfrdgan pa under atta ton-trafik. Det ska
dock noteras att Koncernen under hégsasongen 2015 kommer
att nyttja all tillganglig kapacitet for sina nuvarande kunder.

SASONGSEFFEKTER

Med avseende pd Koncernens verksamhet inom fraktflyg upp-
kommer exponering mot sasongseffekter. Detta drivs primart
av den operativa kalendern och tillkommande kostnader i sam-
band med vinteroperation. Sdsongseffekter paverkar Koncer-
nens stéllning och resultat under kalenderdret, dar det forsta
halvaret generellt sett dr svagare @n det andra halvaret.

MODERBOLAGET

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget verkar som kontrakterad part for en stor del av
Koncernens verksamhet. Bolaget genomfor ingen egen oper-
ation utan kontrakterar in dotterbolag for att utféra operat-
ionen. Vidare &r en majoritet av Koncernens flygplansflotta fi-
nansierad via obligationslanet, utgivet av Moderbolaget.

Nettoomsattning och resultat

Juli - September

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 173 268 Tkr
(153 535), en 6kning om 12,9 % jamfért med motsvarande pe-
riod féregdende ar. Rorelseresultatet uppgick till 15 771 Tkr
(-8 040). Okningen beror huvudsakligen pa expansionen av
B737/B767-operationer och valutakursvinster. Ut6ver detta
var féregdende ar vasentligt paverkat av introduktionskostna-
der for B767/B737-400. Periodens resultat uppgick till 14
343Tkr (4 084).

Januari - September

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 477 529 Tkr
(432 605), en 6kning om 10,4 % jamfért med motsvarande pe-
riod féregdende ar. Rorelseresultatet uppgick till

27 389 Tkr (3 597). FOr 6kningen jamfoért med féregdende ar,
se ovan. Periodens resultat uppgick till 18 260 Tkr (9 713).

Finansiell stéllning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 17 134 Tkr (382).
Likvida medel inklusive den ej utnyttjade checkrakningskredi-
ten, uppgick till 41 215 Tkr (29 498). Eget kapital uppgick till 78
375Tkr (58 241) och réntebarande skulder uppgick till 493 181
Tkr (490 542).

Bolaget har emitterat ett obligationslan som &r féremal for
handel pa NASDAQ, Stockholm. F6r mer information se finan-
siell stallning och finansiering fér Koncernen
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Koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat i sammandrag

jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep jan - dec
Tkr 2015 2014* 2015 2014% 2014
Intdkter* 375 629 322246 1045 230 920 467 1244278
Kostnad for salda tjanster* 342 257 -298 938 -958 756 -829 632 -1124 472
Bruttoresultat: 33372 23308 86 474 90 835 119 806
Forsdljningskostnader -2590 -1926 -5 824 -5753 -8 601
Administrationskostnader -12 252 -8 703 -34203 -32161 -43 736
Ovriga rérelseintékter och kostnader* 2596 7 886 2999 21085 22 740
Rorelseresultat: 21126 20565 49 446 74 006 90 209
Finansiella intdkter 758 2548 2929 5951 8 605
Finansiella kostnader -16 552 -19 587 -54 610 -54 765 -77 213
Resultat fore skatt: 5332 3526 -2235 25192 21601
Inkomstskatt -580 2117 -1454 -10 382 -11 017
Periodens resultat: 4752 1409 -3 689 14 810 10 584
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare 4752 1409 -3 689 14 810 10584
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (SEK) 0,18 0,05 -0,14 0,55 0,39
Genomsnittligt antal utestadende aktier (i tusental) 27 005 27 005 27 005 27 005 27 005
Rapport 6ver dvrigt totalresultat
Periodens resultat: 4752 1409 -3 689 14 810 10 584
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat:
Valutakursdifferenser -1202 143 958 1934 2300
Totalresultat fér perioden: 3550 1552 -2731 16 744 12 884
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 3550 1552 -2731 16 744 12 884

*Jamfort med deldrsrapporten for januari — september 2014 har omrdkning skett av intdkter, 6vriga rérelseintdkter samt kostnad for sdlda tjdnster. For ytterligare

information, se not 1.
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Koncernens rapport 6ver finansiell stdllning i sammandrag

30 sep 30 sep* 31dec
Tkr 2015 2014 2014
Immateriella anldggningstillgangar 404 1408 1165
Materiella anlaggningstillgangar 747 106 708 367 720 858
Finansiella anlaggningstillgangar* 22 902 33329 15373
Summa anldggningstillgangar 770 412 743104 737 396
Varulager 130 129 105 099 120 718
Kortfristiga fordringar 221390 195 859 192 737
Likvida medel 31052 17 486 17 627
Summa omséttningstillgangar 382571 318 444 331082
Tillgadngar som innehas for férséljning = 16 275 16 275
Summa tillgangar 1152 983 1077 823 1084 753
Eget kapital* 230566 237157 233297
Langfristiga skulder 673 428 641264 642375
Kortfristiga skulder 248 989 199 402 209 081
Summa eget kapital och skulder 1152 983 1077 823 1084 753

*Jamfort med deldrsrapporten for januari — september 2014 har omrdkning skett av rapport éver finansiell stdllning. Fér ytterligare information, se not 1.

Koncernens rapport éver forandring i eget kapital i ssmmandrag

Balanserad vinstinkl | Summa eget
Tkr Aktiekapital Reserver periodens resultat kapital
Ingdende eget kapital, 1 januari 2015 27 005 2203 204 089 233297
Periodens 6vriga totalresultat jan - sep - 958 -3689 -2 731
Utgdende balans 30 september 2015 27 005 3161 200 400 230566
Ingdende eget kapital, 1 januari 2014 27 005 97 193 435 220 343
Koncernmadssiga justeringar* - - 70 70
Periodens 6vriga totalresultat jan - sep - 1934 14 810 16 744
Utgdende balans 30 september 2014 27 005 1837 208 315 237157
Ingdende eget kapital, 1 januari 2014 27 005 97 193 435 220 343
Koncernmdssiga justeringar* - - 70 70
Arets Ovriga totalresultat - 2300 10 584 12 884
Utgdende balans 31 dec 2014 27 005 2203 204 089 233297

*Ett dotterbolag dndrade under dr 2014 bokslutet retroaktivt for dar 2013, varfor denna justering dr gjord.
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Koncernens rapport éver kassafléden i sammandrag

jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep jan - dec
Tkr 2015 2014%* 2015 2014% 2014%
Rorelseresultat 21126 20 565 49 446 74 006 90209
Justeringar fér icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 30283 23 468 89972 64 826 93 656
Ovriga icke kassaflédespaverkande poster -2357 -1175 45073 19 313 28 122
Betald inkomstskatt -2160 -2493 -6 311 -10 719 -5 828
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 46 892 40364 178 180 147 426 206 159
Foérandring av rérelsekapital* 11 605 -11987 -2 126 -25 835 -5 867
Kassafléde fran den l6pande verksamheten* 58 497 28377 176 054 121591 200 292
Betalningar fran intresseféretag = - 1691 - -
Aterbetalning av immateriella anldggningstillgdngar - 1081 - - -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -30 533 -28 556 -157 329 -134 816 -207 549
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar - 2176 - 2176 2176
Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet -5 074 271 -6 676 -4 047 14 723
Kassaflode fran investeringsverksamheten* -35 607 -25570 -162 315 -136 687 -190 650
Erhallna lan = - 40 000 - -
Amortering av rdntebarande skulder -1262 -224 -5 622 -7 403 -8 271
Aterbetalda/erhalina depositioner - -1448 - 2963 2462
Betald rénta -4773 3695 -33 766 -36 388 -59 458
Kassaflode fran finansieringsverksamheten* -6 035 -5367 -388 -40 828 -65 267
Periodens kassaflode 16 855 -2 560 13 352 -55 924 -55 625
Likvida medel vid periodens bé&rjan 14 392 20943 17 627 74 562 74 562
Valutakursdifferenser i likvida medel* -195 -897 73 -1152 -1310
Likvida medel vid periodens slut 31052 17 486 31052 17 486 17 627

*)Jdmfort med deldrsrapporten for januari — september 2014 och drsredovisningen f6r 2014 har omrdkning skett av rapport 6ver kassafléden. For ytterligare information, se not 1.
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper, omrakningar och definitioner

Tillimpade redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och utgivna tolkningar. Koncernen har tillampat samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i arsredovisningen for 2014 med undantag f6r vad som beskrivs nedan. De mindre dndringarna i IFRS som har trétt i kraft under
2015 har inte haft ndgon vésentlig inverkan pa Koncernens finansiella rapporter. Vidare tillimpar Koncernen dven Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Komplet-
terande redovisningsregler fér koncerner. Koncernredovisningen ar uppréattad i svenska kronor, SEK, vilket &r Moderbolagets funktionella valuta. Alla siffror i denna rapport &ar av-
rundade till tusentals kronor, Tkr om inget annat anges.

Koncernens deldrsrapport har uppréttats enligt IAS34 Delarsrapportering. Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Det har inte skett nagra forandringar i redovisningsprinciper, vésentliga bedémningar och uppskattningar under perioden jamfort med &rsredovisningen 2014
férutom att avsattningar for rattsliga processer klassificeras som kortfristig istéllet for langfristig. Vidare har vissa omklassificeringar skett i rapporten for Koncernens kassaflode, se
kommentarer nedan. For en fullstdndig sammanfattning av Koncernens redovisningsprinciper, se not 1 vasentliga redovisningsprinciper i arsredovisningen 2014 tillganglig pa hemsi-
dan for West Atlantic AB (publ), www.westatlantic.eu.

Omrdkningar jamfort med deldrsrapporten for januari - september 2014

Rapport ver resultatet

Jamfort med delarsrapporten for januari — september 2014 har omklassificeringar skett av intékter, 6vriga rorelseintakter samt kostnad fér salda tjanster. En omklassificering berér
intdkterna fran samarbetsavtalet med Erik Thun AB (7 520 Tkr), vilka nu inkluderas i 6vriga rérelseintékter istallet fr intékter. En annan post &r omklassificering frén intakter till Gvriga
rorelseintékter och berér justering av reavinst pa flygplansférséljning till f6ljd av av sale and lease-back transaktioner vilket gjordes i samband med &vergangen till IFRS (1174 Tkr).
Detaljer om dessa justeringar kan erhallas via arsredovisningen for ar 2014, not 34, ref g). Effekten f6r perioden juli - september 2014 &r minskade intékter med totalt -8 694 Tkr samt
Okade rorelseintakter med totalt 8 694Tkr. For hela delarsperioden januari - september ar motsvarande effekt minskade intakter med -20 096 Tkr, 6kade Gvriga rérelseintdkter med
20 096 Tkr (16 574 Tkr samt 3 522 Tkr). Utover detta har omklassificering skett betraffande flygplansforsaljning. | intakterna inkluderas hela ersattningen, inte enbart nettovinsten.
Effekten pa perioden januari - september 2014 var 6kade intakter med 7 220 Tkr och 6kade kostnader f6r sélda tjanster med -7 220 Tkr. For hela delarsperioden januari - september
2014 &r effekterna minskade intdkter med -12 876 Tkr, 6kade Gvriga rérelseintdkter med 20 096 Tkr samt 6kade kostnader for salda tjanster med 7 220 Tkr.

Rapport 6ver finansiell stdllning

Jamfort med delarsrapporten for januari - september 2014 har omrakning skett av finansiella anlaggningstillgangar och eget kapital. Omrakningen avser en uppskjuten skattefordran
vilken har minskat med -2 926 Tkr. Eget kapital har minskat med samma belopp. Justeringen gjordes i arsredovisningen fér 2014 och hanfordes till perioden januari- juni. Ytterligare
detaljer lamnas i not 34 ref n) i arsredovisningen.

Rapport 6ver kassafléden

Jamfort med deldrsrapporten for januari — september 2014 och drsredovisningen 2014 har omklassificeringar skett i rapport 6ver kassafléden. For perioden juli - september 2014 har
kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskat med -26 115 Tkr. Kassaflode fran investeringsverksamheten har ¢kat med 2 992 Tkr och kassafléde fran finansieringsverksam-
heten har 6kat med 23 285 Tkr och kursdifferenser i likvida medel har minskat med -162 Tkr. Orsaken till 6kningen av kassaflodet fran finansieringsverksamheten &r omklassificering
av férandringen av checkrékningskrediten fran finansieringsverksamhet till rérelsekapital, vilket da har minskat, samt justering av periodiserade poster vilka ej ska paverka finansie-
ringsverksamheten. Okningen av kassaflédet fran investeringsverksamheten med 2 992 Tkr beror pa justering av periodiserade poster, vilka ej ska pdverka investeringsverksamheten,
utan férandring av rérelsekapital. For delarsperioden januari - september har kassaflodet fran I6pande verksamheten minskat med -10 513 Tkr, kassaflodet fran investeringsverksam-
heten minskat med -15 000 Tkr, kassaflodet fran finansieringsverksamheten 6kat med 25 513 Tkr. Orsaken till minskningen av kassaflédet fran investeringsverksamheten ar flytten av
forsaljning av materiella anldggningstillgangar, 15 0oo Tkr, till Idpande verksamheten. Orsaken till 6kningen av kassaflédet fran finansieringsverksamheten ar flytten av férandringen
av checkrakningskrediten till den I6pande verksamheten. Jamfort med arsredovisningen for 2014, har kassaflodet frén den I6pande verksamheten minskat med -26 776 Tkr. Kassafl6-
det fran finansieringsverksamheten har 6kat med samma belopp och beror av omklassificeringen av férandringen av checkrakningskrediten.

Definitioner

BAe ATP-F (ATP) BAE Advanced Turboprop-flygplan

EBITDA Rorelseresultatet fore rantor, inkomstskatter och avskrivningar

Freight Forwarder Avser en typ av foretag som tillhandahaller expresstjanster, en av Bolagets huvudsakliga kundgrupper.
Global Integrator Avser expresslogistikforetag, t.ex. DHL, FedEx, UPS och TNT, en av Bolagets huvudsakliga kundgrupper.
Jamforelsestorande poster Introduktionskostnader for flygplanstyper, pdgaende legala processer i Frankrike och andra materiella poster
Justerad nettoskuld Réntebarande skulder netto, justerat for skulder avseende operationella leasingavtal (faktor 6x)
Justerat EBITDA EBITDA justerat for operationella leasingkostnader och materiella jamférelsestérande poster

NMO National mail organisation (Nationell postorganisation)

R12M EBITDA Rullande 12-ménaders EBITDA

R12M justerat EBITDA Rullande 12-manaders justerat EBITDA

Regularitet Faktiska flygavgangar i % av planerade avgangar, dvs avgéngar som inte &r installda

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med antal genomsnittligt utestdende aktier fére utspadning

Réantebarande nettoskuld Réantebarande skulder reducerat med likvida medel

Réntetdckningsgrad EBITDA i férhallande till finansiella kostnader, netto.

Soliditet Eget kapital i férhallande till totala tillgangar

Underliggande Intaktstillvaxt Tillvaxt i intakter i fasta valutor och branslepriser, exklusive effekter fran flygplansférsaljningar
Wet-lease Flygbolag tillhandahaller flygkapacitet till ett annat flygbolag

Not 2 - Intdkternas férdelning

jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep jan - dec

Tkr 2015 2014 2015 2014 2014
Flygfrakt 350202 300033 974 074 846 094 1145 282
Teknikertjénster 20751 16 019 58 970 39 810 59372
Forsaljning av flygplan och komponenter - 294 - 15 350 15 350
Flygplansleasing 3200 4287 10 149 10 844 14 491
Ovrig nettoomséttning 1476 1613 2037 8369 9783
Summa 375 629 322246 1045 230 920 467 1244278

Not 3 - Justerat EBITDA

jul - sep jul -sep jan - sep jan - sep jan - dec

Tkr 2015 2014 2015 2014 2014
EBITDA 51409 44 033 139 418 138 832 183 865
Operationella leasingkostnader* 19 054 6075 39314 13723 21286
Uppstartskostnader for B767/B737-400 - 9329 2623 14589 15 780
Legala réttsliga processer, Frankrike - - 5504 1678 3481
Just. EBITDA 70 463 59437 186 859 168 822 224 412
Effekter fran flygplansforsaljning -3352 -8 987 -6 489 -28 170 -29 501
Just. EBITDA exkl flygplansforsaljning 67 11 50 450 180 370 140 652 194 911

* Dd en del av Koncernens finansieringsportfélj bestdr av flygplansleasing viiljer Koncernen att dterféra operationella leasingkostnader till justerat EBITDA for att dterspegla det
operationella resultatet oberoende av om avtalen klassificeras som operationella eller finansiella.
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Not 4 - Ovriga rérelseintikter och kostnader

jul - sep jul - sep jan - sep jan-sep jan-dec
Tkr 2015 2014 2015 2014 2014
Managementarvode frdn samarbetsavtal - 7520 788 16 574 16 574
Flygplansférsaljning 3353 1174 5701 3522 4696
Valutakursvinster/-férluster frén rorelsen -757 -808 -3490 989 1470
Summa 2596 7886 2999 21085 22740

Not 5 - Verkligt virde och redovisat virde pa finansiella tillgangar och skulder

sep dec
2015 2014
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Tkr virde vérde virde vérde
Finansiella tillgéngar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 22 835 22 835 14 306 14 306
Ovriga fordringar inkl kundfordringar 158 560 158 560 146 753 146 753
Finansiella tillgangar till verkligt varde - - - -
Likvida medel 31052 31052 17 627 17 627
Summa 212 447 212 447 178 686 178 686
Finansiella skulder
Upplaning inkl checkréakningskredit 577104 602 258 512263 545 701
Ovriga skulder inkl leverantérsskulder 183527 183527 198 162 198 162
Finansiella skulder till verkligt varde - - - -
760 631 785 785 710 425 743 863

Verkligt varde faststalls vanligtvis genom anvéndande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststélls det verkliga vérdet genom allmént vedertagna
vérderingsmetoder sdsom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillganglig marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r varderade till verkligt varde enligt nedan:
. Nivd 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.
. Nivd 2: Andra observerbara data fér tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (harledda
fran prisnoteringar).
. Niva 3: Verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pé icke observerbar data. Koncernen har fér narvarande inga finansiella till-
géngar eller skulder har for narvarande inga finansiella tillgdngar eller skulder varderade enligt denna niva.

Per 30 september 2015 har Koncernen inga finansiella tillgéngar eller skulder vilka varderas enligt verkligt vérde via resultatrakningen.
I niva 1 klassificeras: obligationslanet, som &r féremal for handel pa Nasdaq OMX i Stockholm.

I niva 2 klassificeras: Icke rantebarande langfristiga finansiella fordringar varderade till upplupet anskaffningsvarde och dar rantan som anvands for att diskontera beloppet till an-
skaffningsvardet ar harledd fran en prisnotering och en bedémning ar gjord av Koncernen utifran denna notering. Vidare klassificeras har derivatinstrument dar vardering sker till-
verkligt varde for valutaterminer vilka baseras pé publicerade terminskurser pa en aktiv marknad.

For 6vriga fordringar inkl. kundfordringar, likvida medel, 6vriga 1an, 6vriga skulder inkl. leverantérsskulder bedéms redovisat varde utgora en rimlig approximation av verkligt varde.
Vérdering sker till upplupet anskaffningsvarde vilket 6verensstammer med nominellt vérde med justering for avgaende eller tillkommande varderingsposter.

Not 6 - Transaktioner med narstaende

Koncerninterna transaktioner mellan Moderbolaget och dotterbolag, samt mellan dotterbolag inom koncernen, elimineras i koncernredovisningen. Dessa transaktioner samt even-
tuella transaktioner med intressebolag har gjorts pa marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand", dvs mellan parter som ar oberoende av varandra, vélinfor-
merade och med ett eget intresse av transaktionerna.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning och dess narstaende har gjorts pa marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand". Nedan visas vardet av
gjorda transaktioner under deldrsperioden samt utestaende mellanhavanden (F=Fordran, S=Skuld) per rapportdatum.

Tkr jan-sep 30 sep
2015 2015
Motpart Transaktion
Medicinkonsulterna Goran Berglund AB Forsaljning av flygplansunderhéll och brénsle 143 -
Férvaltningsbolaget Orgryte KB Hyra av kontor 1157 386 S
Erik Thun AB Erhallet managementarvode 789 -
Erik Thun AB Inhyrning av B737 flygplan* 4177 2934 S
Horizon Ltd Inkép av kommersiella tjdnster 2086 178 S
All Konsult Langhard KB Inkop av HR tjanster 867 258 S
Air Transport Sevices Group Inhyrning av B767 flygplan** 19 656 1708 S

* Koncernen har under perioden ingétt ett operationellt leasingavtal pa 5 &r avseende inhyrning av B737-400 flygplan.

** Koncernen har under perioden dels ingétt ett operationellt leasingavtal pa 4,5 ar med ett heldgt dotterbolag till ATSG avseende inhyrning av B767 flygplan inklusive underhalls-
support samt dven haft ett B767 flygplan inhyrt p& wet-lease avtal. Avtalet innehéller en option for Koncernen att kunna séga upp avtalet ifall kommersiellt kontrakt for flygplanet
saknas.

Nérstdendeforhallanden finns beskrivna i arsredovisningen for 2014, not 32.

Not 7 - Affarssegment

West Atlantic opererar en funktionell organisation oberoende av var ledningen &r koncentrerad geografiskt. Koncernen utfor tjanster 6ver hela Europa och rapporterar endast ett
segment, "fraktflyg”, vilket &r i linje med den interna rapporteringen till hdgsta verkstallande beslutsfattare, styrelsen i West Atlantic AB (publ).

Under delarsperioden har det inte skett ndgra forandringar i affarssegmentet eller strukturen fér rapporteringen. Fér mer information, se arsredovisningen 2014, not 1, p 1.19.
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Moderbolagets rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep jan - dec
Tkr 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 173268 153 535 477529 432 605 581170
Kostnad for sdlda tjdnster -156 632 -156 542 -441 619 -414 489 -561704
Bruttoresultat: 16 636 -3 007 35910 18 116 19 466
Forséljningskostnader 1307 -110 1279 1093 1837
Administrationskostnader 5299 3263 -14 177 -13 490 -22 161
Ovriga rérelseintékter och kostnader 5 741 -1660 6935 64 9912
Rorelseresultat: 15 771 -8 040 27389 3597 5380
Resultat fran andelar i koncernféretag 2758 15 000 2758 15 000 16 821
Resultat fran andelar i intresseforetag - - -309 - -
Ranteintdkter och liknande poster 721 7952 21397 23930 33504
Réntekostnader och liknande poster -10 855 10 872 -32724 -32 950 -44 170
Resultat efter finansiella poster: 14 885 4 040 18 511 9577 11535
Skatt pa periodens resultat 542 44 -251 136 53
Periodens resultat: 14 343 4084 18 260 9713 11588
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 14 343 4084 18 260 9713 11588
Ovrigt totalresultat: . - . - .
Totalresultat for perioden 14 343 4084 18 260 9713 11588
Rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag
30 sep 30 sep 31dec
Tkr 2015 2014 2014
Immateriella anldggningstillgangar 110 197 175
Finansiella anlaggningstillgangar 385444 403279 386 705
Summa anldggningstillgangar 385554 403 476 386 880
Kortfristiga fordringar 329 869 351280 191389
Likvida medel* 17134 382 964
Summa omsattningstillgangar 347 003 351662 192 353
Summa tillgangar 732557 755138 579 233
Eget kapital 78375 58 241 60 115
Obeskattade reserver 1460 1460 1460
Langfristiga skulder 496 305 493 637 494 092
Kortfristiga skulder 156 417 201800 23566
Summa eget kapital och skulder 732557 755 138 579233
Stallda sdkerheter 411740 398282 398327
Ansvarsforbindelser 229 446 237 656 198 936
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Intygande

Styrelsen och den Verkstallande Direktoren intygar harmed att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av Moderbolagets och Kon-
cernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk- och osakerhetsfaktorer mot vilka Moderbolaget

och Koncernen dr exponerad.

Gustaf Thureborn
VD och koncernchef, Styrelseledamot

Marianne Dicander Alexandersson
Styrelseledamot

Goteborg, 18 november 2015

Lars Lindgren
Styrelseordférande

Joseph Payne
Styrelseledamot

West Atlantic AB (publ) Deldrsrapport januari — september 2015
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Styrelseledamot

Ingvar Nilsson
Styrelseledamot
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West Atlantics flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 30 september, 2015:

Agda Leasade Inhyrda Total | Service Uthyrda  Parkerade
BAe ATP-F 31 8 - 39 33 - 6
BAe ATP 1 - - 1 - - 1
Boeing 737-300 2 4 - 6 6 - -
Boeing 737-400 1 3 - 4 3 1 -
B767-200 - 1 - 1 1 - -
CRJ200PF 3 - - 3 3 - _

38 16 - 54 46 1 7

ST ATLAVYIC
ain G MTIIATE

) WEST ATLANTIC
== - g

BAE ATP-F Bombardier CRJ200PF
- = EsT ATLANTIG: it = - ‘ WEST ATLANTIC I
Boeing 737-300/400SF Boeing 767-200SF

West Atlantic flygstatistik januari - september, 2015:

2015 2014
jul - sep jan - sep jul - sep jan - sep
Utforda flygningar 6 969 19 947 6 821 19387
Regularitet (mal > 99.0%) 99,1% 99,1% 99,0 % 99,3%
Antalet flygtimmar 7384 21178 7 01 20 205

Arsredovisning
Arsredovisning for 2014 publicerades den 29 april, 2015.

Arsstimma
Koncernens arsstéamma holls den 26 maj 2015 pa Koncernens huvudkontor beldget i Géteborg (Préstgardsgatan 1, 412 71 G6teborg).

Finansiell kalender

Delarsrapport oktober — december 26 februari, 2016

Arsredovisning 2015 27 april, 2016
Kontaktinformation

Gustaf Thureborn Magnus Dahlberg

VD och Koncernchef CFO
Gustaf.Thureborn@westatlantic.eu Magnus.Dahlberg@westatlantic.eu
+46 (0) 10 452 95 07 +46(0) 10 452 95 49

All rapporter finns tillgdngliga pd Engelska och Svenska och kan hdmtas frdn West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksd bestdllas elektro-
niskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggr denna information enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansi-
ella instrument.
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