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“Stabil operation och vdsentligt forbdttrat finansiellt resultat under andra

kvartalet”

— Fredrik Groth, VD och Koncernchef

April - Juni

o Tillvixt fér B737/B767-flottan vilket motverkades av minskat ut-

Januari - Juni

nyttjande av ATP-flottan. Underliggande intaktstillvaxt uppgick
till 1,0 % jamfért med samma period féregdende ar.

e EBITDA minskade till 36,2 Mkr (50,1) motsvarande en marginal

om 11,3 % (14,8).
e Resultat per aktie -0,56 kr (0,15).

o Enligt villkoren for obligationslanet hojdes rantesatsen med 50

baspunkter till 7,0 % fran den 21 juni.

o Ett B737-400 flygplan anskaffades.

¢ Tvd B737-400 flygplan anskaffades.

o Tillvdxt for B737/B767-flottan vilket motverkades av minskat ut-

nyttjande av ATP-flottan. Underliggande intaktstillvaxt uppgick
till 1,4 % jamf6rt med samma period féregdende ar.

EBITDA minskade till 40,3 Mkr (88,0) motsvarande en marginal

om 6,3 % (13,1).
Resultat per aktie -1,90 kr (-0,31).

Obligationslanet, vilket utgavs 2015 (WEST 002) har noterats pa

NASDAQ, Stockholm i januari 2016.

Aktiedgarna dndrade styrelsens sammanséttning. Aven en ny

verkstéllande direktor utsags.

Ett av koncernens CRJ200PF-flygplan var involverat i en tragisk

olycka.

Finansiell information & nyckeltal fé6r Koncernen

Alla siffror dr angivna i Mkr, om inte annat anges nedan apr -jun apr -jun jan - jun jan - jun jan - dec
2016 2015 2016 2015 2015
Finansiella matt*
Intakter 319,3 337,6 643,2 669,6 1409,9
Intaktstillvaxt -5.4% 15.1% -3.9% 11,9% 13,3%
Underliggande intaktstillvaxt 1,0% 7,4% 1,4% 6,7% 8,6%
EBITDA 36,2 50,1 40,3 88,0 177,9
EBITDA - marginal (%) 11,3% 14,8% 6,3% 13,1% 12,6%
Periodens resultat -15,2 3,9 -51,2 -8,4 -49,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 130,0 88,1 16,1 17,6 216,7
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,56 0,15 -1,90 -0,31 -1,84
Rantebdrande nettoskuld / EBITDA** 5,2 - 5,2 - 3,6
Rantetackningsgrad** 2,3 - 2,3 - 2,9
Soliditet 9,9% 19,8% 9,9% 19,8% 13,3%
Totala tillgangar 1363,9 1144,1 1363,9 1144,1 1412,1
Operationella matt*
Regularitet 99,4% 99,2% 98,8% 99,1% 99,1%
Utforda flygningar 5699 6386 1717 12 978 26 790
Flygplan i trafik (inkl. inhyrningar) 42 45 42 45 48
Antal genomsnittsanstallda 478 506 488 503 508

*For definitioner av nyckeltal och andra matt, se sista sidan i denna rapport.

**Definieras av obligationsldnet WEST002. Se dven not 8 for mer information. Lanet gavs ut i December 2015, varpd motsvarande

siffra for 30 juni 2015, ej redovisas.
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Kommentarer fran VD

Stabiliserande andra kvartal

Efter ett utmanande férsta kvartal dar vi hade den tragiska
olyckan med en av vara CRJ200PF, nedstangning av var
svenska post-operation samt ett flertal kostsamma operation-
ella utmaningar, ar jag valdigt glad 6ver att kunna konstatera
att affarerna har stabiliserats under andra kvartalet. Operat-
jonellt och finansiellt resultat har forbattrats vasentligt fran
forsta kvartalet till andra kvartalet. Vart fokus pa ”’back-to-ba-
sics” under 2016 ger resultat och kommer att fortsdtta gora sa
under aterstoden av dret. Under detta kvartal har det finansi-
ella resultatet forbattrats varje manad, tack vare proaktiv kost-
nadskontroll. Kunderna har upplevt en férbattring i leveransen
av vara tjdnster och vara anstdllda stéttar forandringarna och
utmaningarna som varit och foreligger framdver. Samtidigt
som fokus primart ligger pa att aterfa [onsamhet och stabilitet
i vara nuvarande affdrer, soker vi dven aktivt tillvaxtmailig-
heter for 2017 och langre fram.

Operationellt och finansiellt resultat

De operationella problem vi upplevde under det forsta kvarta-
let har till stor del blivit [8sta. Vilevererar nu en battre och mer
palitlig tjanst till vara kunder pa alla nivaer, vilket illustreras av
en vasentlig forbattring av regulariteten, vilken uppnadde 99,4
% under andra kvartalet och 6vertréffade vart nuvarande mal
pa 99 %. Vi ar fast beslutna att fortsatta att forbattra var oper-
ationella kvalitet och kommer att fortsatta investera med mal-
sattningen att ha den hogsta palitligheten bland vara konkur-
renter.

De operationella férbattringarna bidrog till vart resultat under
det andra kvartalet. Koncernen levererade en EBITDA-margi-
nal pa 11,3 % (14,8). Utan storningar i form av férsenade flyg-
plan och oplanerat underhall kunde vi reducera vara operativa
kostnader och samtidigt reducera extra kapacitet fran andra
operatorer. Vi stravar efter att bli kostnadseffektiva 6ver tiden
och anpassar oss till en underutnyttjad ATP-flotta och kommer-
siell press fran nuvarande och nya aktérer i branschen. Under
detta kvartalet reducerades arbetsstyrkan med 6,5 % jamfort
med forsta kvartalet, samtidigt som vi arbetar pa att reducera
externa kostnader pa alla nivaer.

Projektet att fasa ut reservkapacitet ur ATP-flottan fortgar
ocksad som planerat. Detta har och kommer att fortsatta att re-
ducera vara underhallskostnader f6r den aterstaende flottan
och vdsentligt sénka vart framtida behov av inkdp av delar.
Detta r ett viktigt steg for oss i att anpassa tillgangsportféljen
efter vara kunders behov.

Organisatorisk omstrukturering och omregistreringsprojekt
Omstruktureringen av organisationen till att omfatta endast
en engelsk B737-operatér och en svensk ATP/CRJ/B767-opera-
tor slutférdes under andra kvartalet genom att det sista ATP-
flygplanet férdes dver till svenskt register. Aven om processen
tidvis har varit smartsam och kostsam, kan vi nu rikta vart fokus
pa langsiktiga forbattringar istallet for kortsiktig planering for
omregistreringen. Det dr min Overtygelse att resultatet av
detta projekt kommer att innebara en dnnu stabilare operation
och forbéttrade finanser fortsattningsvis. Till féljd av Brexit-
omrdstningen kédnns det ocksa tryggt att vi har en affar i Eng-
land och en annan affér utanfér England, vilket ger oss flexibi-
litet framoéver oberoende av vad som hander i branschen som
en foljd av detta beslut.

Utsikter

Aven om vi upplevde vasentliga finansiella férbattringar under
det andra kvartalet jamf6rt med det férsta, ar vi anda inte var
vi vill vara langsiktigt. Vi kommer att fortsatta att rikta vara an-
strangningar till alla nivaer i organisationen for att bibehdlla
kostnadsreduktionen som drivkraft under resterande del av
aret.

Vi kommer dven att strdva efter att bli kundorienterade och
kostnadsfokuserade och samtidigt férsakra oss om att organi-
sationen ar ratt storleksmaéssigt for att ta oss an framtida méj-
ligheter som uppstar. Jag &r ngjd att kunna saga att alla an-
stallda verkligen gor sitt yttersta for att bidra till att koncernen
lyfter igen. Vi ser en 6kning i nya affarsférfragningar hos kun-
der och vi &r optimistiska om framtiden. Aret kommer fortsitta
att vara ett ar med féréndringar och
anpassningar och jag tror bestamt att
denna férandring kommer att bli bra.
Jag ar saker pa att vi kommer att vara
mycket starkare nér vi garini2017 och
darefter.

Fredrik Groth
VD och Koncernchef
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Finansiella kommentarer

Information om Koncernen och Moderbolaget

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-6083,
ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Goteborg som ar
moderbolag i West Atlantic Koncernen. Adressen till huvud-
kontoret ar Box 5433, SE 402 29, G&teborg.

KONCERNEN

Verksamhetsbeskrivning
West Atlantic-koncernen ar en av de marknadsledande leve-
rantdrerna av fraktflygstjanster till NMO:s och Global Integra-
tors i Europa. Med manga ars erfarenhet erbjuds kunderna an-
passade effektiva I6sningar for lufttransport, tekniskt under-
hall och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna delarsrapport omfattar perioden 1 januari till 30 juni,
2016. De jamfdérande uppgifterna i deldrsrapporten avser mot-
svarande perioder under 2015, om inte annat anges. Samtliga
uppgifter i rapporten avser Koncernen, om det inte uttryckli-
gen anges att uppgifterna avser moderbolaget West Atlantic
AB (publ).

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

Intakter och resultat

April - Juni

Intdkterna for perioden uppgick till 319,3 Mkr (337,6), vilket
motsvarar en minskning om 5,4 % jamfért med samma period
foregdende ar. Underliggande intaktstillvaxt, (justerat for for-
andringar i vaxelkurser och bransle), uppgick till 1,0 %. Den
6kade underliggande intéktstillvéxten beror pa tillvaxten for
B737- och B767-flottorna. Denna motverkades till storsta delen
av lagre utnyttjande av ATP-flottan och lagre intdkter fran tek-
niska tjanster. De lagre intdkterna fran ATP-flottan orsakades
primart av forlusten av operationen fér den svenska postorga-
nisationen PostNord i slutet av ar 2015, omfattande fem flyg-
plan. Vidare, till f6ljd av Posten Norges beslut att stoppa I6r-
dagsutdelning av post, har den operativa kalendern reducerats
vilket bidragit till Iagre intékter. For detaljerad information om
intakterna, se not 2, intdkternas sammansdttning.

EBITDA uppgick till 36,2 Mkr (50,1). Den stora minskningen av
EBITDA forklaras priméart av den pagdende organisatoriska om-
struktureringsprocessen for anpassningen till en lagre
utnyttjad ATP-flotta. For ytterligare information om EBITDA
hanvisas till not 3.

Rorelseresultatet uppgick till 2,5 Mkr (20,6) inklusive avskriv-
ningar vilka uppgick till 33,7 Mkr (29,5).

Nettot av finansiella intékter och kostnader uppgick till -22,6
Mkr (-13,1). Det finansiella nettot inkluderade valutakursférlus-
ter om -3,8 Mkr (3,6), till stérsta delen pa Ian och finansiella le-
asingavtal, ochinkluderade rantekostnader om 18,0 Mkr (15,0),
huvudsakligen hanférligt till obligationslan. Fér en detaljerad
information om finansiella intdkter och kostnader, se not 5.

Periodens resultat uppgick till -15,2 Mkr (3,9) och paverkades
av inkomstskatt om 4,9 Mkr (-3,6).

Januari - Juni

Intdkterna for perioden uppgick till 643,2 Mkr (669,6), en
minskning med 3,9 % jamfért med samma period foregdende
ar. Underliggande intaktstillvaxt (justerat for forandringar i
véxelkurser och bransle), uppgick till 1,4 %. Den 6kade underlig-
gande intdktstillvdxten beror pa tillvaxten for B737- och B767-

flottorna. Denna motverkades till storsta delen av lagre utnytt-
jande av ATP-flottan och lagre intdkter fran tekniska tjanster.
De lagre intdkterna fran ATP-flottan orsakades primart av for-
lusten av operationen f6r den svenska postorganisationen
PostNord i slutet av ar 2015, omfattande fem flygplan. Intdk-
terna paverkades dven av CRJ200PF-olyckan (se signifikanta
hédndelser under rapporteringsperioden). Den aterstaende
CRJ-flottan opererade inte pa flera dagar och dven ATP-flottan
paverkades i hog grad da den fick tdcka upp under denna tid.
For en detaljerad information om intékterna, se not 2.

EBITDA uppgick till 40,3 Mkr (88,0). Den stora minskningen av
EBITDA férklaras primért av den pagdende organisatoriska om-
struktureringsprocessen for anpassningen till en lagre
utnyttjad ATP-flotta och samtidigt gjorda investeringar i upp-
starten av tva nya B737-operationer i Frankrike. Till f6ljd av for-
senad leverans av ett B737-flygplan och oplanerat underhall
under férsta kvartalet, tvingades Koncernen hyra in extra ka-
pacitet fran andra operatérer, vilket har haft en negativ effekt
pé& EBITDA.

Utdver detta har olyckan haft en vésentlig inverkan pa hela
koncernen under rapporteringsperioden. Aven om de direkta
kostnaderna till storsta delen har tackts av forsakringsersatt-
ningar, har indirekta kostnader och intdktsbortfall minskat
EBITDA-nivan. For ytterligare information om EBITDA hénvisas
till not 3.

Rorelseresultatet uppgick till -26,3 Mkr (28,3) inklusive avskriv-
ningar vilka uppgick till 66,6 Mkr (59,7).

Nettot av finansiella intakter och kostnader uppgick till -38,6
Mkr (-35,8). Det finansiella nettot inkluderade valutakursfor-
luster om -1,0 Mkr (-3,5), till stérsta delen pa 1an och finansiella
leasingavtal, och inkluderade rantekostnader om 36,6 Mkr
(30,2), huvudsakligen hanforligt till obligationslan. Féregdende
ar inkluderade &ven en forlust pa 1,3 Mkr hanforligt till forsalj-
ningen av ett intressebolag. For en detaljerad information om
finansiella intdkter och kostnader, se not 5.

Periodens resultat uppgick till -51,2 Mkr (-8,4) och paverkades
av inkomstskatt om 13,7 Mkr (-0,9).

Sammanstéllning 6ver jamforelsestorande poster

Apr- Apr- Jan - Jan - Jan -

Jun Jun Jun Jun Dec

Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Resultat fore skatt

20,1 75 -64,9 75 597

Typintroduktions- och uppstartskostnader 0,4 - 72 2,6 2,6

Flygplansférsaljningar - - B -0,8 -9,1

Fértidsldsen av obligationslan - - - - 41,8

CRJ200PF-olyckan 31 - 3,1 -

Omstruktureringskostnader, ATP-flotta 5,4 - 9,6 - 4,8

Ovriga poster* - 3,6 - 9,2 9,2

Finansiella valutakursvinster/-férluster 3,8 -3,9 1,0 4,5 9,7

Just. for jamforelsestérande poster 7.4 7.2 -50,2 8,0 -0,7

*For innehdll, se definitioner sid 15.

Den redovisade nettoeffekten fran flygplansolyckan avser for-
sdkringsersattningar reducerat med kostnader som direkt hén-
for sig till olyckan (primart det bokférda vardet pa flygplanet)
och forlorat bidrag fran flygplansflottan ndr den inte opere-
rade. Nettoeffekten inkluderar varken indirekta kostnader el-
ler skillnaden mellan marknadsvédrde och bokfért vardet pa
flygplanet.

Kassaflode

April - Juni

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 130,0 Mkr (88,1). Okningen jamfért med féregdende
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ar &r i huvudsak hanforligt till forandring av rorelsekapital vil-
ket uppgick till 76,2 Mkr (26,0), till storsta delen beroende pa
reducerade kundfordringar. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -122,7 Mkr (-66,3). Férandringen &r pri-
mart beroende pa anskaffningen av ett B737-400-flygplan.
Kassafldet fran finansierings-verksamheten uppgick till -36,3
Mkr (-28,6), vilket till stérsta delen beror pa hégre rantebetal-
ningar avseende obligationslanet. Kassaflédet foér perioden
uppgick till -28,9 Mkr (-6,8)

Januari - Juni

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 116,1 Mkr (117,6). Kassaflédet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -242,0 Mkr (-126,7). Féréndringen &r pri-
mart beroende pa anskaffningen av tva B737-400 flygplan.
Kassaflodet fran finansierings-verksamheten uppgick till -30,9
Mkr (5,6), vilket till storsta delen beror pa det upptagna lanet
pa 40,0 Mkr under féregdende ar, delvis motverkat av hogre
rantebetalningar avseende obligationslanet. Kassaflédet for
perioden uppgick till -156,9 Mkr (-3,5).

Investeringar

April - Juni

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under
perioden till -122,7 Mkr (-69,8) hanforligt till ink6pet av det
ovannamnda B737-400-flygplanet.

Januari - Juni

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under
perioden till -239,3 Mkr (-126,8) hanférligt till inkdpen av de
ovanndamnda B737-400-flygplanen.

Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet uppgick till -2,8
Mkr (-1,6) inklusive bdde investeringar i finansiella tillgangar,
2,9 Mkr (-1,9) och erhdlina betalningar frén finansiella till-
gangar, 0,1 Mkr (0,3).

Leasingataganden

Januari - Juni

Utdver investeringar i materiella anlaggningstillgangar har
Koncernen ingatt ett langsiktigt operationellt leasingavtal av-
seende ett B737-400-flygplan.

Forsaljningar av anldaggningstillgangar

Januari - Juni

Under perioden har inga vasentliga forséljningar av materiella
anlaggningstillgangar skett. Under samma period féregaende
ar saldes andelar i ett intresseféretag. Ersattningen uppgick
till 0,8 Mkr.

Nedskrivning av lager

Januari - Juni

Under perioden har en nedskrivning skett av trogrorligt lager.
Nedskrivningen uppgick till 3,1 Mkr (3,0).

SIGNIFIKANTA HANDELSER UNDER PERIODEN

April - Juni

e Enligt villkoren for obligationslanet 6kade rantesatsen
med 50 baspunkter fran den 21 Juni till 7,0 % per ar, att er-
laggas halvarsvis i efterskott, pa grund av ett kapitaltill-
skott skots upp. For ytterligare information hanvisas till
West Atlantics hemsida, www.westatlantic.eu

e Koncernen har anskaffat ett B737-400-flygplan, vilket tidi-
gare nyttjades under ett langsiktigt operationellt leasing-
kontrakt.

Januari - Juni

e Den 8 januari 2016 var ett av Koncernens CRJ200PF-flyg-
plan pa vag till Tromsd, Norge, involverat i en tragisk
olycka, vilket ledde till en total forlust av flygplanet samt

av tva viardefulla besdttningsméan. Olyckan utreds av
svenska myndigheter och @nnu har ingen officiell inform-
ation lamnats betraffande orsaken till olyckan. Under peri-
oden har Gvriga rorelseintdkter och kostnader paverkats
av exceptionella poster avseende olyckan. F6r mer inform-
ation, se kommentarer till jamforelsestérande poster
ovan.

e NASDAQ Stockholm noterade officiellt obligationslanet
WEST002 med noteringssdatum 2016-01-26. Instrumentet
har noterats pa STO Corporate Bonds.

e En extra bolagsstdmma hélls dar aktiedgarna beslutade
att andra styrelsens sammansattning. Syftet var att 6ka ak-
tiedgarnas representation och erfarenheten avseende flyg
bland styrelseledaméterna. Aven den verkstillande direk-
toren tradde tillbaka och ersattes av Fredrik Groth.

o Till f6ljd av tillampningen av EU:s postdirektiv, beslutade
Norge att upphdra med postutdelning pa I6rdagar. Detta
paverkar West Atlantics operation genom minskade intdk-
ter men forvantas inte paverka resultatet vésentligt.

e Enligt villkoren for obligationslanet 6kade rantesatsen
med 50 baspunkter till 7,0 %, fran den 21 Juni.

e Koncernen anskaffade tvd B737-400-flygplan, vilka tidi-
gare nyttjades under operationella leasingkontrakt.

ORGANISATION
Genomsnittligt antal anstdllda under perioden januari - juni
uppgick till 488 (503).

FINANSIELL STALLNING OCH FINANSIERING

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 11,2 Mkr (14,4).
Likvida medel inklusive den ej utnyttjade checkrékningskredi-
ten, uppgick till 161,2 Mkr (54,8). Eget kapital uppgick till 135,4
Mkr (227,0) och soliditeten uppgick till 9,9 % (19,8).

Koncernen har emitterat ett obligationslan vilket &r noterat pa
NASDAQ, Stockholm. Noteringsdatum var 26 januari 2016. In-
strumentet heter WEST002 och antalet utgivna instrument ar
850, med ett nominellt vdrde om 1,0 Mkr per instrument. Kon-
cernen &r skyldigt att rapportera dess finansiella position vilket
beskrivs i villkoren for obligationslanet. Fér de kovenanter som
ska rapporteras, se not 9. For villkoren i obligationslanet han-
visas till West Atlantics hemsida, www.westatlantic.eu

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har inga finansiella tillgdngar eller finansiella skul-
der vilka varderas till verkligt vérde i varderingshierarkin. En
sammanstallning dver verkligt vdarde samt redovisade varden
fér Koncernens finansiella tillgdngar och skulder finns i not 6.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
West Atlantic r exponerat mot ett stort antal globala och Kon-
cernspecifika risker som kan paverka verksamheten och dess
finansiella stallning och/eller resultat. De férutsebara riskerna
identifieras och 6vervakas centralt genom policyramverk. Risk-
hanteringen inom Koncernen handlar om att positionera Kon-
cernen pa basta tankbara satt i respons till méjliga handelser.
Nedan listas, utan inbdérdes ordning, de riskfaktorer som be-
déms vara vésentliga.

. Operationella risker — sakerhet kommer alltid forst

. Marknads-, kommersiella & politiska risker

. Finansiella risker

. Fluktuationer i véxelkurser och branslepriser

. Kontraktsrisker

. Legala risker

. Kreditrisker

e  Skatter och avgifter
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En mer utforlig beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernen bedémer vara vasentliga, aterfinns i drsredovis-
ningen for 2015. Beddmningen &r att denna riskbeskrivning
fortfarande ar aktuell.

RATTSLIGA PROCESSER

Koncernen fortsatter att noga bevaka de pagaende tvisterna i
Frankrike, avseende icke-erlagda sociala avgifter och pens-
ioner, vilket rapporterades under 2013, 2014 och 2015 och dar
utfallet av processerna fortsdtter att vara osakert. Under 2016
har den aktuella avsattningen minskat med 2,0 Mkr till 8,6 Mkr
till foljd av att tva av processerna blivit slutligt reglerade. | sam-
band med dessa avgéranden har ytterligare 1,2 Mkr erlagts.
Den resterande processen beddms bli reglerad inom ett ar.
West Atlantic dr darutéver inte part i ndgot rattsligt férfarande
som har betydande effekter pa Koncernens finansiella stall-
ning eller I6nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
For transaktioner med narstaende parter, se not 7.

SIGNIFIKANTA HANDELSER EFTER PERIODEN
Det har inte forelegat nagra signifikanta handelser att rappor-
tera efter rapporteringsperioden.

UTSIKTER

Vikommer att fortsdtta att rikta vara anstrangningar till alla ni-
vaer i organisationen for att bibehalla kostnadsreduktionen
som drivkraft under resterande del av aret. En vidare strdvan
ar att vara kundinriktade och kostnadsfokuserade och samti-
digt férsakra oss om att organisationen &r rétt storleksmassigt
for att ta oss an framtida mojligheter som uppstar. Vi ser en
o6kning i nya affarsférfragningar hos kunder. Aret kommer fort-
sdtta att vara praglat av féréandringar och anpassningar.

SASONGSEFFEKTER

| Koncernens verksamhet inom fraktflyg uppkommer expone-
ring mot sdsongseffekter. Detta drivs primért av den operativa
kalendern och tillkommande kostnader i samband med vinter-
operation. Sdsongseffekter paverkar Koncernens stéllning och
resultat under kalenderaret, dar det forsta halvaret generellt
sett dr svagare &n det andra halvaret.

MODERBOLAGET

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget verkar som kontrakterad part for en stor del av
Koncernens verksamhet. Bolaget genomfér ingen egen oper-
ation utan kontrakterar in dotterbolag for att utféra operat-
ionen. Vidare &r en majoritet av Koncernens flygplansflotta fi-
nansierad via obligationslanet, utgivet av moderbolaget.

Nettoomsattning och resultat

April - Juni

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 170,3 Mkr
(157,1), en 6kning om 8,4 % jamfort med motsvarande period
féregaende &r. Okningen beror huvudsakligen p8 expansionen
av B737/B767-operationer. Rorelseresultatet uppgick till -1,1
Mkr (5,9). Minskningen beror i huvudsak pad 6kade kostnader
for flygoperationer. Periodens resultat uppgick till -8,0 Mkr
(2,2) och inkluderade hogre finansiella kostnader, -14,5 Mkr (-
11,0), beroende pa réanta pa obligationslanet.

Januari - Juni

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 345,4 Mkr
(304,3), en 6kning om 13,5 % jamfért med motsvarande period
féregéende &r. Okningen beror huvudsakligen p8 expansionen
av B737/B767-operationer. Rorelseresultatet uppgick till -2,4
Mkr (11,7). Minskningen beror i huvudsak pa 6kade kostnader
for flygoperationer. Periodens resultat uppgick till -14,6 Mkr
(4,0) och inkluderade hégre finansiella kostnader, -28,7 Mkr (-
21,9), beroende pa rénta pa obligationslanet.

Finansiell stéllning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 78,2 Mkr (0,4).
Likvida medel inklusive den ej utnyttjade checkrédkningskredi-
ten, uppgick till 128,2 Mkr (40,8). Eget kapital uppgick till 48,1
Mkr (64,0) och rantebdrande skulder uppgick till 834,0 Mkr
(492,5). Bolaget har emitterat ett obligationslan som &r fére-
mal fér handel pa NASDAQ, Stockholm. Fér mer information se
finansiell stéllning och finansiering for Koncernen.
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Koncernens rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat i sammandrag

apr - jun apr - jun jan-jun jan-jun jan - dec
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Intakter 319,3 337,6 643,2 669,6 1409,9
Kostnad fér sélda tjanster -308,5 -305,9 -654,0 -616,5 -1305,4
Bruttoresultat: 10,8 31,7 -10,8 53,1 104,5
Forsaljningskostnader 2,9 1,8 -6,7 3,2 9,9
Administrationskostnader -9,2 -10,8 -19,7 -22,0 -46,7
Ovriga rérelseintékter och kostnader 3,8 1,5 10,9 0,4 6,4
Rorelseresultat: 2,5 20,6 -26,3 28,3 54,3
Finansiella intékter och kostnader -22,6 -13,1 -38,6 -35,8 -114,0
Resultat fore skatt: -20,1 7,5 -64,9 7,5 -59,7
Inkomstskatt 4,9 -3,6 13,7 -0,9 10,1
Periodens resultat: -15,2 3,9 -51,2 -8,4 -49,6
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare -15,2 3,9 -51,2 -8,4 -49,6
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (SEK) -0,56 0,15 -1,90 -0,31 1,84
Genomsnittligt antal utestadende aktier (i tusental) 27 005 27 005 27 005 27 005 27 005
Rapport 6ver dvrigt totalresultat
Periodens resultat: -15,2 3,9 -51,2 -8,4 -49,6
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat:
Valutakursdifferenser -0,9 1,5 1,7 2,1 4,7
Totalresultat fér perioden: -16,1 54 -53,0 -6,3 44,9
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare 16,1 5,4 -53,0 -6,3 -44,9
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Rapport dver finansiell stillning i sammandrag

30 jun 30 jun 31dec
Mkr 2016 2015 2015
Immateriella anldggningstillgangar = 0,6 0,2
Materiella anlaggningstillgangar 880,6 753,0 774,2
Finansiella anlaggningstillgangar 16,3 17,3 23,3
Summa anlaggningstillgangar 896,9 771,0 797,6
Varulager 120,2 130,9 138,4
Kortfristiga fordringar 235,5 211,6 209,3
Likvida medel 11,2 14,4 266,38
Summa omsdttningstillgangar 466,9 356,9 614,5
Tillgadngar som innehas for férséljning = 16,3 -
Summa tillgangar 1363,9 11441 1412,1
Eget kapital 135,4 227,0 188,4
Langfristiga skulder 989,7 672,21 997,8
Kortfristiga skulder 238,8 2451 226,0
Summa eget kapital och skulder 1363,9 1144,1 1412,1

Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Balanserad vinstinkl | Summa eget
MSEK Aktiekapital Reserver periodens resultat kapital
Ingdende eget kapital, 1 januari 2016 27,0 6,9 154,5 188,4
Periodens &vriga totalresultat jan - jun - -1,7 -51,2 -53,0
Utgdende balans 30 juni, 2016 27,0 5,2 103,2 135,4
Ingdende eget kapital, 1 januari 2015 27,0 2,2 204,1 233,3
Periodens &vriga totalresultat jan - jun - 2,1 -8,4 -6,3
Utgdende balans 30 juni, 2015 27,0 4,3 195,7 227,0
Ingdende eget kapital, 1 januari 2015 27,0 2,2 204,1 233,3
Arets Ovriga totalresultat - 4,7 -49,6 -44,9
Utgaende balans 31 december 2015 27,0 6,9 154,5 188,4
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Rapport 6ver kassafléden i sammandrag

apr - jun apr - jun jan - jun jan-jun jan - dec
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat 2,5 20,6 -26,3 28,3 54,3
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 33,7 29,5 66,6 59,7 123,6
Ovriga icke kassaflddespaverkande poster* 20,2 13,6 75,4 47,4 51,7
Betald inkomstskatt -2,6 -1,6 -4,9 -4,2 -0,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 53,8 62,1 110,8 131,3 228,8
Forandring av rorelsekapital 76,2 26,0 5,2 -13,7 12,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 130,0 88,1 116,1 17,6 216,7
Betalningar fran intresseféretag - 1,7 - 7 7
Forvdrv av materiella anldggningstillgangar -122,7 -69,8 -239,3 -126,8 -228,4
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar - - 0,1 - -
Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet - 1,7 -2,8 -1,6 -6,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -122,7 -66,3 -242,0 -126,7 -233,5
Erhallna lan - - - 40,0 890,0
Amortering av rdntebdrande skulder 3,7 3,2 5,2 4,4 -509,0
Aterbetalda/erhélina depositioner - - 13,0 - 0,1
Betald rénta och liknande kostnader -32,6 -25,4 -38,8 -30,0 -115,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -36,3 -28,6 -30,9 5,6 265,4
Periodens kassafléde -28,9 -6,8 -156,9 -3,5 248,6
Likvida medel vid periodens bérjan 138,0 21,6 266,8 17,6 17,6
Valutakursdifferenser i likvida medel 2,1 -0,4 1,4 0,3 0,5
Likvida medel vid periodens slut 11,2 14,4 11,2 14,4 266,38

*Perioden jan - jun 2016 innehdller den bokférda férlusten till f6ljd av CRJ200PF- olyckan, 31,0 Mkr.
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper, omrakningar och definitioner

Tillimpade redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och utgivna tolkningar. Koncernen har tillimpat samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i arsredovisningen fér 2015. De mindre dndringarna i IFRS som har trétt i kraft under 2015 har inte haft nagon vésentlig inverkan
pé Koncernens finansiella rapporter. Fér en beskrivning av nya IFRS-standarder som @nnu inte har tratti kraft under 2016, hénvisas till &rsredovisningen fér 2015, redovisningsprinciper,
p 1.1. Vidare tillimpar Koncernen dven Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncernredovisningen &r upprét-
tad i svenska kronor, SEK, vilket & Moderbolagets funktionella valuta. Alla siffror i denna rapport ar avrundade till miljontals kronor, Mkr om inget annat anges.

Koncernens deldrsrapport har upprattats enligt IAS34 Delarsrapportering. Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Det har inte skett négra férandringar i redovisningsprinciper, vésentliga bedomningar och uppskattningar under perioden jamfért med arsredovisningen 2015.

Upplysningar enligt IAS34 Delarsrapportering ldmnas sévél i noter som pa annan plats i denna rapport.

For en fullstandig sammanfattning av Koncernens redovisningsprinciper, se not 1 vasentliga redovisningsprinciper i arsredovisningen 2015 tillgénglig pa hemsidan fér West Atlantic
AB (publ), www.westatlantic.eu.

Exceptionella poster — forlust av flygplan

Under perioden redovisar Koncernen poster, vilka pa grund av dess storlek eller som inte ar aterkommande, bedéms utgora exceptionella poster och darfor kraver sarredovisning.
Koncernen har valt att redovisa alla direkta kostnader samt erhallen forsakringsersattning, vilka har ett samband med flygplansolyckan under évriga rérelseintakter och kostnader.
For mer information, se not 4.

Not 2 - Intdkternas férdelning

apr - jun apr - jun jan-jun jan - jun jan - dec

Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Flygfrakt 302,8 316,9 613,8 623,9 1316,5
Teknikertjanster 1,3 17,2 20,7 38,2 771
Flygplansleasing 3,2 3,3 6,5 6,9 13-4
Ovriga intékter 2,0 0,2 2,2 0,6 2.9
Summa 319,3 337,6 643,2 669,6 1409,9

Not 3 - EBITDA

apr - jun apr - jun jan - jun jan - jun jan - dec

Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat 2.5 20.6 -26.3 28.3 54.3
Avskrivningar & nedskrivningar 33,7 29,5 66,6 59,7 123,6
EBITDA 36,2 50,1 40,3 88,0 177,9

Not 4 - bvriga rorelseintdkter och kostnader

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Managementarvode fran samarbetsavtal - - - 0,8 2,2
CRJ200PF-olyckan* 3,1 - 74 - -
Flygplansférsaljning 1,2 1,2 2,3 2,3 6,9
Valutakursvinster/-férluster fran rérelsen 5,7 0,3 1,2 -2,7 -2,7
Summa 3,8 1,5 10,9 0,4 6,4

*Erhdllen forsdkringsersdttning uppgadr til 56,5 Mkr. De totala kostnaderna pa 49,1 Mkr inkluderar utrangering av flygplanet, avsdttning
for uppskatttade tillkommande kostnader samt alla 6vriga intrdffade direkta kostnader hdanférda till olyckan.

Not 5 - Finansiella intdkter och kostnader

apr-jun apr-jun jan-jun jan - jun jan - dec
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Rantekostnader -18,0 -15,0 -36,6 -30,2 -63,7
Fortidslésen av obligationslan - - - - 41,8
Finansiella valutakursvinster/-forluster* -3,8 3,6 -1,0 -3,5 -8,8
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -0,8 -1,7 -1,0 -2,1 0,3
Summa -22,6 -13.1 -38,6 -35,8 -114,0

*Inkluderar lan, finansiell leasing och évriga finansiella tillgdngar och skulder.
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Not 6 - Verkligt varde och redovisat vérde pa finansiella tillgangar och skulder

jun dec
2016 2015
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Mkr virde virde vérde virde
Finansiella tillgéngar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 16,2 16,2 23,2 23,2
Ovriga fordringar inkl kundfordringar 169,6 169,6 137,9 137,9
Likvida medel 11,2 11,2 266,8 266,8
297,21 297,21 427,9 427,9
Finansiella skulder
Upplaning inkl checkrakningskredit 889,1 892,1 890,4 907,5
Ovriga skulder inkl leverantérsskulder 212,8 212,8 199,0 199,0
1101,9 1104,9 1089,4 1106,5

Verkligt varde faststalls vanligtvis genom anvéndande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststélls det verkliga vérdet genom allmént vedertagna
varderingsmetoder sasom diskontering av framtida kassafloden baserat pa tillgéanglig marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgangar och skulder ar varderade till verkligt varde enligt nedan:
. Nivd 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.
. Nivd 2: Andra observerbara data fér tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (harledda
fran prisnoteringar).
. Niva 3: Verkligt varde faststélls utifran vérderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Koncernen har f6r narvarande inga finansiella till-
géngar eller skulder har for narvarande inga finansiella tillgdngar eller skulder varderade enligt denna niva.

Per 30 juni 2016 har Koncernen inga finansiella tillgangar eller skulder vilka vérderas enligt verkligt varde via resultatrakningen.

I niva 1 klassificeras: obligationslanet, som &r féremal f6r handel pa Nasdaq OMX i Stockholm. Det redovisade vérdet ar upptaget till upplupet anskaffningsvarde med beaktande av
transaktionskostnader.

I niva 2 klassificeras: Icke rantebarande langfristiga finansiella fordringar varderade till upplupet anskaffningsvarde och dar rantan som anvands for att diskontera beloppet till an-
skaffningsvardet ar harledd fran en prisnotering och en bedémning ar gjord av Koncernen utifran denna notering.

For 6vriga fordringar inkl. kundfordringar, likvida medel, 6vriga 1an, 6vriga skulder inkl. leverantérsskulder bedéms redovisat varde utgéra en rimlig approximation av verkligt varde.
Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde vilket 6verensstammer med nominellt varde med justering fér avgaende eller tillkommande vérderingsposter.

Not 7 - Transaktioner med nérstaende

Koncerninterna transaktioner mellan Moderbolaget och dotterbolag, samt mellan dotterbolag inom koncernen, elimineras i koncernredovisningen. Dessa transaktioner samt even-
tuella transaktioner med intressebolag har gjorts pd marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand", dvs mellan parter som &r oberoende av varandra, vélinfor-
merade och med ett eget intresse av transaktionerna.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning och dess narstaende har gjorts pa marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand". Nedan visas vardet av
gjorda transaktioner under deldrsperioden samt utestaende mellanhavanden (F=Fordran, S=Skuld) per rapportdatum.

Mkr jan - jun 30 jun
2016 2016

Motpart Transaktion

Horizon Objectives Ltd. Inkép av kommersiella tjdnster 1,5 02 S

All Konsult Langhard KB Ink6p av HR tjanster 1,2 0,6 S

Air Transport Services Group Leasing av B767 flygplan och underhallskostnader 56,7 21,3 S

Narstaendeférhallanden, inklusive innehallet i leasingavtalet ovan finns beskrivna i drsredovisningen for 2015, not 32.

Not 8 - Affarssegment

West Atlantic opererar en funktionell organisation oberoende av var ledningen &r koncentrerad geografiskt. Koncernen utfor tjénster 6ver hela Europa och rapporterar endast ett
segment, "fraktflyg”, vilket &r i linje med den interna rapporteringen till hdgsta verkstéllande beslutsfattare, styrelsen i West Atlantic AB (publ).

Under deldrsperioden har det inte skett ndgra férandringar i affarssegmentet eller strukturen for rapporteringen. Fér mer information, se arsredovisningen 2015, not 1, p 1.19.
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Not 9 - Obligationslan - Finansiell stéllning och kovenanter

Som en del av villkoren fér obligationslanet presenterar Koncernen kvartalsvis sin finansiella position och uppfyllnadsgraden av de kovenanter, vilka inryms i kreditavtalet. Nedan
féljer en beskrivning av de mest vésentliga villkoren férknippade med obligationslénet. Dessa och 6vriga villkor och relevanta definitioner av nyckeltal och berékning av kovenanter,
finns att lasa i villkoren for obligationslénet, vilka &r publicerade pa West Atlantics hemsida (www.westatlantic.eu). Per 30 juni 2016 uppfyller koncernen de finansiella kovenanterna.

Finansiella kovenanter enligt villkoren fér obligationslanet:

Maintenancetest:

Kvoten mellan réntebarande nettoskuld* och EBITDA** skall ej 6verstiga:
(i) 6.00 under 2015 och 2016;
(ii) 5.75 under 2017;
(iii) 5.50 under 2018-2019

Incurrancetest (detta test dr enbart tillimpligt ifall nya lan tas upp):
(a) Kvoten mellan ranteb&rande nettoskuld och EBITDA skall ej Gverstiga:
(i) 4.25 under 2015 och 2016;
(ii) 4.00 under 2017;
(iii) 3.75 under 2018-2019;
(b) Réntetackningsgraden (kvoten mellan finansiella nettokostnader*** och EBITDA** Gverstiger 2.50; och
(c) Fallissemang eller likande hadndelser inte pagar eller skulle kunna uppsta

Berédkning av obligationsdefinierad rantebarande nettoskuld * 2016-06-30
Langfristiga rantebarande Ian 969,6
Checkrakningskredit -
Avgar finansiell leasing -80,5
Avgdr likvida medel 11,2
Réntebirande nettoskuld* 777,9
Berdkning av finansiella nettokostnader*** jul 2015 - jun 2016
Finansiella intakter 22,2
Finansiella kostnader 119,0
Transaktionskostnader obligation (WEST 001, WEST 002) -45,4
Valutakursféréndringar, netto -5,8
Finansiella nettokostnader*** 65,6
Berdkning av obligationsdefinierat EBITDA** jul 2015 - jun 2016
Rorelseresultat -0,3
Avskrivning & Nedskrivning 130,5
EBITDA 130,2

Justering for jamforelsestérande poster

CRJ200PF-olyckan 3,1
Omstruktureringskostnader, ATP-flotta 14,5
Typintroduktions- och uppstartskostnader 7,2
Obligationsdefinierat EBITDA** 148,8
Kovenantstest per boklsutsdatum 2016-06-30
Réantebarande nettoskuld 777,9
Obligationsdefinierat EBITDA 148,8
Rintebirande nettoskuld i férhallande till R12M EBITDA 5,2

2016-06-30
Finansiella nettokostnader 65,6
Obligationsdefinierat EBITDA 148,8
Réntetdckningsgrad 2,3

*Rdntebdrande nettoskuld: Innebdr den totala riantebdrande skulden i Koncernen med avdrag fér likvida medel enligt de tillimpade redovisningsprinciperna i Koncernen (for att undanréja
tveksamheter; exklusive garantier, leasing relaterad till leasade flygplan, bankgarantier, férlagsldn och rintebdrande skulder fran ndgot bolag inom Koncernen)

**EBITDA: innebdr, fér referensperioden, det konsoliderade resultatet i Koncernen frdn den ordinarie verksamheten enligt den (de) senaste finansiella rapporten(-erna): (a) innan avdrag
for skatt pd vinst eller resultat betalda eller betalbar av ndgot bolag inom Koncernen; (b) innan avdrag for finansiella nettokostnader; (c) innan hdnsyn taget till ndgra extraordinéra poster
som inte dr i linje med den ordinarie verksamheten, och jamférelsest6rande poster; (d) innan hénsyn taget till transaktionskostnader f6r obligationsldnet och ndgra transaktionskostnader
som avser férvirv av ndgot bolag; (e) ej inkluderat ndgon upplupen rdnta till ndgot bolag inom Koncernen; (f) innan hénsyn taget till orealiserade vinster eller forluster fér ett derivatin-
strument (andra dn sddana instrument vilka redovisas for sikringsdndamal); (g) efter dterldggande av eller avdrag fér férlust eller vinst gentemot det redovisade virdet i samband med
avyttring av tillgangar (annat dn i den ordinarie verksamheten) eller férlust eller vinst i samband med en upp- eller nedskrivning av en tillgdng; (h) efter avdrag for vinst (eller dterldggning
av forlust) avseende ndgot bolag inom Koncernen som dr hdnférligt till minoritetsintressen; (i) plus eller minus Koncernens andel av vinst eller férlust vid avyttring av bolag som inte ingér
iKoncernen; och (j) efter dterldggning fér belopp avseende amortering, avskrivning eller substantiell minskning av tillgangar tillhérande bolag i Koncernen.

***Finansiella nettokostnader, innebdr for referensperioden, de finansiella kostnaderna enligt den (de) senaste finansiella rapporten (-erna) efter avdrag for betald rdnta fér referenspe-
rioden till ndgot bolag inom Koncernen och rinteintdkter avseende likvida medel eller likvdrdiga likvida investeringar (och exklusive kapitaliserad rdnta pa Forlagsldn).
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Moderbolagets rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

apr - jun apr - jun jan - jun jan-jun jan - dec
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomséattning 170,3 157,1 345,4 304,3 653,7
Kostnad for sdlda tjdnster -169,5 146,2 -338,7 -285,0 -617,5
Bruttoresultat: 0,8 10,9 6,7 19,3 36,2
Férsaljningskostnader 2,5 -0,1 -5,2 0,1 1,8
Administrationskostnader -2,0 -5,3 -4,3 -8,9 -18,4
Ovriga rérelseintékter och kostnader 2,6 0,4 0,3 1,2 3,3
Rorelseresultat: 1,1 59 -2,4 1,7 19,4
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - 38,0
Resultat fran andelar i intresseforetag - - - -0,3 -0,3
Rénteintdkter och liknande poster 7,5 7,1 16,6 14,2 28,6
Rantekostnader och liknande poster -14,5 -11,0 -28,7 -21,9 -85,9
Resultat efter finansiella poster: -8,0 2,2 -14,6 3,7 -0,3
Bokslutsdispositioner = - - - 1,5
Skatt pa periodens resultat - 0,1 - 0,3 1,3
Periodens resultat: -8,0 2,2 -14,6 4,0 2,5
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: -8,0 2,0 -14,6 4,0 2,5
Ovrigt totalresultat: - - - - -
Totalresultat for perioden -8,0 2,0 -14,6 4,0 2,5
Rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag
30 jun 30 jun 31dec
Mkr 2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar - 0,1 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar 535,0 385,7 385,0
Summa anlaggningstillgangar 535,0 385,8 385,1
Kortfristiga fordringar 349,4 272,3 2754
Likvida medel 78,2 0,4 253,5
Summa omsattningstillgangar 427,6 272,7 528,9
Summa tillgangar 962,6 658,5 914,0
Eget kapital 48,1 64,0 62,6
Obeskattade reserver - 1,5 _
Langfristiga skulder 846,0 495,1 834,7
Kortfristiga skulder 68,5 98,0 16,7
Summa eget kapital och skulder 962,6 658,5 914,0
Stéllda sdkerheter 104,8 398,3 227,9
Ansvarsforbindelser 293,7 271,4 254,4
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Intygande

Styrelsen och den Verkstallande Direktoren intygar harmed att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av Moderbolagets och Kon-
cernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk- och osakerhetsfaktorer mot vilka Moderbolaget

och Koncernen dr exponerad.

Goteborg, 22 augusti, 2016

Goran Berglund
Styrelsens ordférande

Tony Auld
Styrelseledamot

Fredrik Lindgren
Styrelseledamot

Fredrik Groth
VD och Koncernchef

Denna deldrsrapport har ej varit féremdl fér granskning av Bolagets revisorer.
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Styrelseledamot
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Styrelseledamot
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West Atlantics flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 30 juni, 2016:

Agda Leasade Inhyrda Total | Service Uthyrda  Parkerade

BAe ATP-F 31 8 - 39 27 - 12
BAe ATP 1 - - 1 - - 1
Boeing 737-300 2 4 - 6 6 - -
Boeing 737-400 3 2 - 5 4 1 -
B767-200 - 3 - 3 3 - -
CRJ200PF 2 - - 2 2 - -
39 17 - 56 42 1 13

West Atlantic flygstatistik januari - juni, 2016:

2016 2015
Q2 YTD Q2 YTD
apr - jun jan - jun apr - jun jan - mar
Utforda flygningar 5699 1717 6386 12978
Regularitet (mal > 99,0%) 99,4 % 98,8% 99,2% 99,1%
Antalet flygtimmar 6 061 12 651 6 878 13794

Arsredovisning
Arsredovisning for 2015 publicerades den 27 april, 2016.

Arsstamma
Koncernens arsstdmma hélls den 23 maj 2016 pa Koncernens huvudkontor beldget i Goteborg (Prastgardsgatan 1, 412 71 G6teborg).

Finansiell kalender

Delarsrapport juli - september 24 november, 2016
Delarsrapport oktober — december februari 2017
Arsredovisning 2016 april 2017

Kontaktinformation

Fredrik Groth Magnus Dahlberg

VD och Koncernchef CFO
Fredrik.Groth@westatlantic.eu Magnus.Dahlberg@westatlantic.eu
+46 (0) 10 452 97 09 +46 (0) 10 452 95 49

All rapporter finns tillgdngliga pd Engelska och Svenska och kan hdmtas frdn West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksd bestdllas elektro-
niskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansi-
ella instrument.
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Definitioner

Definitioner foéretagsobligation

Finansiella kostnader

Finansiella skulder

Forlagslan

Ovriga definitioner
Administrationskostnader

AOC

ATSG
BAe ATP-F (or ATP)
Flygplansflotta

Kassafléde fran [6pande
verksamheten

Kostnad for salda tjanster

Samarbetsavtal
Resultat per aktie

Kostnader for fortidslésen

EBITDA

EBIT
EBT
Soliditet

Escrow/depositionskonto

Finansiella kostnader

Finansiella intékter

Regularitet
Freight Forwarder

Global Integrator
Réntetdckningsgrad
Arets resultat
Réntebarande nettoskuld

NMO

Jamforelsestorande poster

Ovrigt totalresultat

Forsaljningskostnader

Underliggande intaktstillvaxt

Wet-lease

Den totala summan av upplupenranta, kommissioner, avgifter, diskonteringar, betalningsavgifter, premier eller debiteringar och andra finansiella betalningar
avseende finansiella skulder oavsett om de &r betalda eller kapitaliserade av nagot féretag inom Koncernen enligt den (de) senaste finansiella rapporten (erna)
(beréknade pa konsoliderad niva) men inte transaktionskostnader, kapitaliserad ranta avseende lan inom Koncernen eller forlagslan, leasingkostnader avse-
ende leasade flygplan och bortsett ifran orealiserade vinster eller férluster pa derivat férutom sadana derivat som redovisas som en del av sékringsredovisning.

Utgor alla finansiella skulder avseende a) Ianade medel eller erhallna medel inklusive marknadsldn b) summan av alla skulder som utgér ndgon form av finansiell
leasing, i den utstrackning som arrangemanget behandlas som finansiell leasing enligt de redovisningsregler som galler pa den forsta utgivningsdagen for
obligationen (en lease dér en tillgang och motsvarande skuld &r upptagna i Koncernens redovisning) ; c) salda eller diskonterade fordringar (alla andra ford-
ringar i den utstrackning de inte ocksa utgér en personlig skuld vid betalningsbrist); d) alla medel som erhalls under ndgon annan transaktion (inklusive alla
framtida forsaljningar eller inképsavtal) som har den kommersiella innebérden av ett lan; e) alla derivat-transaktioner som har ingatts i samband med sékring
mot fluktuationer eller vinst avseende nagot pris eller ndgon kurs (nar vardet av derivat-transaktionen berdknas skall enbart hansyn tas till omrakningen till
aktuellt marknadsvérde, férutsatt att inte nagot aktuellt belopp &r beroende av resultatet av ett kontraktsavbrott eller en realisation, i sa fall ska detta belopp
anvandas istallet); f) Alla motférbindelser (skuld) sasom garanti, ansvarsersattning, obligation, remburs eller annat instrument utgivet av bank eller finansiell
institution, och g) (utan dubbelrékning ) all form av garanti eller férsakring mot finansiell férlust av det slag som beskrivs ovan i punkterna (a)-(f).

Innebér alla 1an till emittenten eller till ndgot av dess dotterbolag, dar emittenten eller relevant dotterbolag &r géldenér, ifall lanet (a) enligt dess villkor och i
enlighet med ett underordnat avtal godként av sdkerhetsagenten, &r underordnat emittentens féretagsobligation enligt villkoren, b) enligt dess villkor har en
slutlig férfallodag, eller om tillampligt, fortida forfallodatum eller amorteringsdatum vilka intraffat efter det slutliga férfallodatumet for foretagsobligationen,
c) enligt dess villkor endast avkastar ranta som utbetalas tidigast nar lanet forfaller.

Indirekta kostnader som krévs for att generera intékter avseende administration inklusive delav I6ner och 6vriga ersattningar och avskrivningar, resor, IT och
6vriga administrationskostnader

Aircraft operating certificate. Certifikat utfardat av en nationell myndighet till en operatér vilken tillater operatéren att anvanda flygplan fér kommersiella
andamal

Air Transport Services Group Inc. USA-baserad partner som dger 25% av aktierna i West Atlantic AB (publ).
BAE Advanced Turboprop aircraft, anvands f6r de flesta av operationerna i fraktmarknaden upp till 4tta ton

Flygplanstyperna BAe ATP, CRJ200PF, B737-3005F/-400SF och B767-200. Avser de flygplanstyper Koncernen opererar.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten enligt rapporten 6ver kassaflodet

Alla direkta kostnader som kravs for att generera intdkter inklusive flygplansunderhall, brénsle, flygplansleasing, del av I6ner och 6vriga ersattningar och av-
skrivningar, hangarhyra och 6vriga direkta kostnader

Koncernen &r part i ett avtal avseende férvaltning och uthyrning av flygplan med en extern part

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier fore eller efter utspadning

Innebar totala kostnader i samband med I6sen av det tidigare obligationslanet, 21 december 2015, med ursprungligt forfallodatum 8 maj, 2018. Kostnaderna
ingdr i finansiella kostnader och bestar av ett “helhetsbelopp” som inkluderar en avgift for fortidslosen pa 4 % av det nominella ldnebeloppet, vilket var 500
Mkr, vidare ingdr ocksa aterstaende rantebetalningar fram till nasta ordinarie ranteférfallodatum. Dessutom ingér ocksa &terférda transaktionskostnader vilka
ingick i anskaffningsvardet for lanet.

Arets resultat fore rantor, skatt, avskrivningar (inklusive nedskrivningar) och amorteringar. Rérelseresultatet justerat for avskrivningar

Rorelseresultatet enligt resultatrakning inklusive rapport 6ver 6vrigt totalresultat

Arets resultat fore skatt enligt resultatrakning inklusive rapport dver totalresultat

Kvoten mellan eget kapital och totala tillgangar

Ett bankkonto tillhérande emittenten och till vilket nettomedlen fran obligationen 6verférs och vilket har stéllts som sékerhet till formén for agenten och
obligationsinnehavarna (representerade av agenten) i enlighet med Gverenskommelsen f6r Escrow account/depositionskontot

Inkluderar kostnader fran: a) rantor pa upplaning till upplupet anskaffningsvarde b) rantor pa finansiella ldnefordringar till upplupet anskaffningsvarde c) alla
forluster fran forsélining av finansiella 1anefordringar d) férluster fran forséljning av foretag som inte ingar i Koncernen e) férluster fran marknadsvérdering av
utldndska derivat (sakringsinstrument) f) I6senkostnader f6r Ian g) valutakursforluster fran omvérdering av finansiella ldnefordringar, ldn och finansiell leasing

Inkluderar intakter fran: a) rdntor pa likvida medel b) rantor pa finansiella Ianefordringar till upplupet anskaffningsvérde c) alla férsaljningar av finansiella
lanefordringar d) utdelningar fran alla féretag som inte ingér i Koncernen e) vinster fran forsaljningar av féretag som inte ingér i Koncernen f) vinster fran
marknadsvérderingar av utldndska derivat (sékringsinstrument) g) valutakursvinster fran omvardering finansiella lanefordringar, lan och finansiell leasing

Faktiska flygavgangar i % av planerade avgangar, dvs avgangar som inte ar instéllda
Avser en typ av féretag som tillhandahaller frakttransporter pa uppdrag av sina kunder, ofta som en del av en logistikiésning

Refererar till de fyra storsta global expresslogistikféretagen (FedEX, DHL, UPS, TNT)
Kvoten mellan EBITDA och finansiella nettokostnader

Arets resultat efter skatt enligt resultatrikning inklusive rapport 6vrigt totalresultat
Réntebarande skulder, dvs Ian och finansiella leasingskulder (inkluderande i 6vriga skulder) reducerat med likvida medel
National mail organisation (Nationell postorganisation) sésom PostNord (Sverige), Royal Mail (Storbritannien), Posten Norge (Norge)

Poster som uppstar oregelbundet eller ar ovanliga i den ordinarie verksamheten sasom typintroduktions- och uppstartskostnader, I6senkostnader for Ian,
omstruktureringskostnader, 6vriga kostnader (legala processer i Frankrike och nedskrivning av flygplanskomponenter) och finansiella valutakursvinster- eller
forluster fran lan eller finansiell leasing.

Poster som ingdr har paverkar eget kapital (reserver) men inte &rets resultat men kan komma att omklassificeras till &rets resultat som ett resultat av hdndelser
i framtiden. F6r ndrvarande &r den enda aktuella posten i Koncernen valutakursdifferenser vid omrékning av utldndska dotterbolag

Indirekta kostnader som krévs for att generera intdkter avseende férsaljning inklusive del av I6ner och évriga erséttningar och avskrivningar, resor, IT och
6vriga forsaljningskostnader

Tillvaxt i intakter i fasta valutor och bréanslepriser, exklusive effekter fran flygplansforsaljningar

Flygbolag tillhandahaller flygkapacitet till ett annat flygbolag
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