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“West Atlantic placerar sin férsta B767 i trafik och levererar en stark underlig-
gande intdktstillvdxt fér det andra kvartalet”

— Gustaf Thureborn, VD och Koncernchef

April - Juni Januari - Juni

o Intdktsokning pa 15,1% jamfort med andra kvartalet 2014 me- o Intdktsokning pa 11,9 % jamfort med foéregdende ar medan
dan den underliggande intdktstillvaxten* uppgick till 7,4 %. den underliggande intaktstillvaxten* uppgick till 6,7 %

e Justerat EBITDA Okade till 65 518 Tkr (53 922) motsvarande e Justerat EBITDA 6kade till 116 396 Tkr (109 385) motsvarande
en marginal om 19,4 % (18,4). Exklusive flygplansforsaljningar en marginal om 17,4 % (18,3). Exklusive flygplansforsaljningar
uppgick marginalen till 19,1 % (14,9), drivet av 6kande B737- uppgick marginalen till 16,9 % (15,1), drivet av 6kande B737-
och B767-trafik. och B767-trafik.

e Resultat per aktie 0,15 kr (-0,07). Resultat per aktie 0,31 kr (0,50).

e Tilldelade sex kontrakt for B737 fér en Global Integratér och Langsiktigt kontrakt tecknat med Norska Posten, tilldelade
en NMO med bérjan 2015 och tidigt under 2016. Vidare blev sex kontrakt for tillkommande B737 kapacitet och den forsta
tva kontrakt inte forlangda fran augusti 2015. B767 sattes i trafik.

e Koncernens férsta B767 placerades i trafik. Pagaende projekt att konsolidera Koncernens tva flygbolag

till en organisation.

Styrelsen i West Atlantic beslutade att utvardera méjligheten
for en notering av bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.

Finansiell information & nyckeltal fér Koncernen

Alla siffror dr angivna i Tkr, om inte annat anges apr -jun apr-jun jan - jun jan - jun jan - dec
2015 2014 2015 2014 2014
Finansiella nyckeltal*
Intdkter 337599 293191 669 601 598 221 1244278
Intaktstillvaxt 15,1% - 11,9% - -
Underliggande intaktstillvaxt 7,4% - 6,7% - -
Justerat EBITDA 65518 53922 116 396 109 385 224 412
Justerad EBITDA-marginal 19,4% 18,4% 17,4% 18,3% 18,0%
EBITDA 50 115 41806 88 009 94799 183 865
Periodens resultat 3934 -1802 -8 441 13 401 10 584
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 88063 60496 117 557 93213 200292
Resultat per aktie (kr) 0,15 -0,07 -0,31 0,50 0,39
Justerad nettoskuld / R12M justerat EBITDA 3,6 X 3,0X 3,6 X 3,0 X 3,1X
Réantebdrande skuld / R12M EBITDA 3,6 X 3,2 X 3,6 X 3,2 X 3,1X
Réntetackningsgrad 3,2 X 3,0X 3,2 X 3,0 X 3,6 X
Soliditet 19,8% 21,9% 19,8% 21,9% 21,5%

Operationella nyckeltal*

Regularitet 99,2% 99,4% 99,1% 99,4% 99,3%
Utforda flygningar 6386 6272 12794 12566 27 241
Schemalagda destinationer 51 49 50 49 48
Flygplan i trafik (inkl. Wet-lease) 45 42 45 42 43
Antal genomsnittsanstéllda 506 469 503 462 472

*For definitioner av nyckeltal och andra matt, se not 1.
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Kommentarer fran VD

Stark underliggande intaktstillvaxt

Det andra kvartalet forbattrades avsevart jamfért med
andra kvartalet 2014, till f6ljd av en stark underliggande
utveckling av Koncernens fraktflygstjanster. Den under-
liggande intaktstillvaxten uppgick till 7,4 % for andra
kvartalet jamfort med samma period féregdende ar. Till-
vdaxten drevs primdrt av 6kningen av B737 trafik kombi-
nerat med att Koncernens forsta B767 placerades under
perioden.

West Atlantic utférde under andra kvartalet 6 386 flyg-
ningar (6 272), vilket motsvarade en 6kning om 1,8 %
jamfoért med samma period féregdende ar. Den sam-
manlagda regulariteten uppgick till 99,2 % (99,4), vilket
Overtraffade Koncernens langsiktiga mal om 99,0 %.

Den justerade EBITDA-marginalen ¢kade till 19,4 % (18,4)
framférallt drivet av ytterligare B737 och B767 kapa-
citet. Exklusive effekter fran flygplansforsaljning upp-
gick den justerade EBITDA -marginalen till 19,1 % (14,9)

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten 6kade 45,6
% och uppgick till 88 063 Tkr (60 496). Koncernens fi-
nansiella position ar fortsatt solid med ett férhéllande
mellan justerad rdntebdrande nettoskuld och justerad
EBITDA om 3,6 (3,0), samt likvida medel, inklusive icke-
utnyttjade checkrakningskrediter, om 54 753 Tkr (46
395).

Utokad kapacitet och breddat tjansteutbud

PostNord, vilka ombesérjer den Svenska och Danska
postservicen, avslutade sin offentliga upphandling av
det Svenska flygnatet. Utfallet blev att nuvarande ope-
rator, for vilka Koncernen idag opererar fem flygplan,
fortsdtter att leverera hela kapaciteten. Kontraktets
start dr januari 2016 och West Atlantic deltar i férhand-
lingar avseende att fortsatt leverera kapacitet till nuva-
rande operatéren.

West Atlantic tilldelades under andra kvartalet sex nya
B737 kontrakt fran NMO:s och Globala Integratorer. Tva
av kontrakten &r uppgraderingar fran nuvarande ATP-
operationer. Vidare férlangdes inte tva B737 avtal fér en
Global Integratér med avtalad utgang under tredje
kvartalet 2015. Sammantaget kommer Koncernen 16-
pande placera den ytterligare kapaciteten under 2015
och bérjan av 2016 och ser tilldelningen som en viktig
del i plattformen for att fortsatta leverera tillvaxt med
B737-kapacitet.

Koncernens forsta B767 placerades i kommersiell trafik
i april 2015, vilket vdsentligt breddade West Atlantics
samlade tjdnsteutbud. Flygplanet opererade fram-
gangsrikt under perioden med hog kvalitet. Fokus kom-
mer nu ldggas pa det andra flygplanet for vilket kom-
mersiella villkor ar avtalade med en Global Integratér.
Planerad start ar fjarde kvartalet 2015, alternativt tidigt
forsta kvartalet 2016.

Omstrukturering av den operationella plattformen
Under andra kvartalet har projektet ”ett flygtillstand”,
vars syfte ar att konsolidera Koncernens tva flygbolag
till en organisation, fortsatt med planering och férbere-
dande aktiviteter. Tidsplanen f&r implementering ligger
fast kring andra och tredje kvartalet 2016 beroende av
nddvandiga myndighetsgodkannanden. Kostnaden for
att uppratthalla ett flygtillstand uppgar till 10-15 Mkr per
ar. Av detta hoppas Koncernen realisera en stor del be-
sparingar och dven fortsdtta arbetet for att dela kun-
skap i organisationen och dérigenom uppna langsiktiga
effektivitetsforbattringar.

Utsikter

Féljande de nya B737 tilldelningarna under kvartalet be-
doéms den starka tillvaxten fortsdtta under 2015 och bér-
jan av 2016.

Den pdgdende férhandlingen avseende det svenska
flygndtet utgdr en osdkerhet for Koncernen och kan
komma att paverka utsikterna fér de kommande aren.

Den Europeiska fraktmarknaden fortsdtter att utveck-
las starkt med hansyn till bade temporér trafik och lang-
siktig natverkskapacitet, vilket illustreras av de ytterli-
gare tilldelningarna under kvartalet. Méjligheten att
placera ytterligare B737 och B767 i kombination med
konsolidering av organi-
sationen ger Koncernen
ett bra utgangslage for
fortsatt tillvaxt i enlighet
med sin strategi, bade pa
kort och lang sikt.

Gustaf Thureborn
VD och Koncernchef

— a l!‘m
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Finansiella kommentarer

Information om Koncernen och Moderbolaget

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-6083,
ar ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i G6teborg som &r
moderbolag i West Atlantic Koncernen. Adressen till huvud-
kontoret ar Box 5433, SE 402 29, Géteborg.

KONCERNEN

Verksamhetsbeskrivning

West Atlantic-koncernen &r en av de marknadsledande leve-
rantdrerna av fraktflygstjdnster till NMO:s och Globala Integra-
torer i Europa. Med maénga ars erfarenhet erbjuds kunderna
anpassade effektiva 16sningar for lufttransport, tekniskt un-
derhall och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna delarsrapport omfattar perioden 1 januari till 30 juni,
2015. De jamférande uppgifterna i delarsrapporten avser mot-
svarande perioder under 2014, om inte annat anges. Samtliga
uppgifter i rapporten avser Koncernen, om det inte uttryckli-
gen anges att uppgifterna avser moderbolaget West Atlantic
AB (publ).

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

Intékter och resultat

April - Juni

Intdkter for perioden 6kade till 337 599 Tkr (293 191), vilket
motsvarade en 6kning om 15,1 % jamfért med samma period f6-
regdende ar, drivet av expansionen av B737 flottan kombinerat
med att Koncernen placerade sin férsta B767 i trafik under pe-
rioden. Gynnsamma féréndringar i valutakurser avseende USD
och GBP gentemot SEK gav signifikanta positiva effekter men
motverkades delvis av sjunkande branslepriser. Underliggande
intaktstillvaxt, matt i fasta vaxelkurser och bréansle, exklusive
effekter fran flygplansforsaljningar, uppgick till 7,4 %."

Justerat EBITDA 6kade och uppgick till 65518 Tkr (53 922) till
foljd av den 6kade trafiken, men dven en starkare produktions-
kalender bidrog till férbattringen jamfért med samma period
féregdende ar, marginalen uppgick till 19,4 % (18,4). Andra kvar-
talet inkluderade intékter frdn samarbetsavtal och flygplans-
forsaljningar om 1174 Tkr (10 228). Justerad EBITDA-marginal
exklusive dessa transaktioner uppgick till 19,1 % (14,9). For yt-
terligare information och sammanstélining av justerat EBITDA
hénvisas till not 3.

EBITDA uppgick till 50 115 Tkr (41 806) men paverkades av jam-
forelsestérande poster om -3 564 Tkr (-6 271) till f6ljd av ytter-
ligare avsattningar for de legala processerna i Frankrike. Oper-
ationella leasingkostnader uppgick till 11 839 Tkr (5 845).

Avskrivningar uppgick till 29 490 Tkr (22 043), 6kningen bestod
i 6kade periodiska underhallskostnader for flygplanskompo-
nenter. Rorelseresultatet uppgick till 20 625 Tkr (19 763).

Finansiella kostnader uppgick till 13 503 Tkr (19 993) och inklu-
derade valutakursvinster pa finansiella leasingavtal for flyg-
plan om 3 915 Tkr (-2 485). Resultat fore skatt uppgick till 7 503
Tkr (2 093).

Periodens resultat uppgick till 3 934 Tkr (-1 802) och péverka-
des av inkomstskatt om -3 569 (-3 895). Den hoga effektiva
skattekostnaden beror pd att vérdering av underskottsavdrag
i utlandska dotterbolag ej har skett.

1Sjunkande brdnslepriser minskar intdkterna till foljd av att denna risk generellt bdrs av kund.

Januari - Juni

Intékter for perioden 6kade till 669 601 Tkr (598 221) vilket
motsvarade en 6kning om 11,9 % jdmfért med samma period f6-
regdende ar, drivet av expansionen av B737 flottan kombinerat
med att Koncernen placerade sin férsta B767 i trafik under pe-
rioden. Gynnsamma foéréndringar i valutakurser avseende USD
och GBP gentemot SEK gav signifikanta positiva effekter men
motverkades delvis av sjunkande brénslepriser. Underliggande
tillvaxt, matt i fasta véxelkurser och brénsle, exklusive effekter
fran flygplansforsaljningar, uppgick till 6,7 %.'

Justerat EBITDA 6kade och uppgick till 116 396 Tkr (109 385) till
féljd av den 6kade trafiken for B737 och B767-flygplan, motsva-
rande en marginal om 17,4 % (18,3). Perioden inkluderade resul-
tat fran flygplansférsaljningar om 3 137 Tkr (19 183). Justerat
EBITDA exklusive resultat fran flygplansforséljningar uppgick
till 113 259 Tkr (90 202) motsvarande en marginal om 16,9 %
(15,1). For ytterligare information och sammanstallning av ju-
sterat EBITDA hanvisas till not 3.

EBITDA uppgick till 88 009 Tkr (94 799) men paverkades av
jamforelsestérande poster om -8 127 Tkr (-6 938) till f6ljd av
ytterligare avsattningar for de legala processerna i Frankrike.
Operationella leasingkostnader uppgick till 20 260 Tkr (7 648).

Avskrivningar uppgick till 59 689 Tkr (41358), 6kningen bestod
i 6kade periodiska underhallskostnader for flygplanskompo-
nenter samt en nedskrivning om 3 722 Tkr (0). Rérelseresulta-
tet uppgick till 28 320 Tkr (53 441).

Finansiella kostnader uppgick till 38 058 Tkr (35 178) och inklu-
derade valutakursforluster pa finansiella leasingavtal for flyg-
plan om 4 491 Tkr (2 485). Resultat fore skatt uppgick till -7 567
Tkr (21 666).

Periodens resultat uppgick till -8 441 Tkr (13 401) och paverka-
des av inkomstskatt om -874 (-8 265). Den higa effektiva
skattekostnaden beror pd att vérdering av underskottsavdrag
i utlandska dotterbolag ej har skett.

Sammanstallning 6ver jamforelsestérande poster

apr - jun apr - jun jan-jun jan-jun
Tkr 2015 2014 2015 2014
Resultat fore skatt 7503 2093 -7567 21666
Uppstartskostnader for B737/B767 - 4593 2623 5260
Legala réttsliga processer, Frankrike 3564 1678 5504 1678
Flygplansférsaljningar -1174 -10 228 -3137 -19183
Nedskrivning flygplanskomponenter - - 3722 =
Finansiella valutakursférluster -3 915 2485 4 491 2485
Just. for jamforelsestérande poster 5978 621 5636 11906

Resultat fére skatt och jamférelsestérande poster uppgick till
5978 Tkr (621) for det andra kvartalet och 5 636 Tkr (11 906)
for det forsta halvaret.

Kassafléde

April - Juni

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandring i
rorelsekapital uppgick under perioden till 88 063 Tkr (60 496).
Okningen jamfért med féregéende &r &r i huvudsak hanférligt
till kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére férandring
av rorelsekapital vilket uppgick till 62 083 Tkr (41529). Kassa-
flédet fran investeringsverksamheten uppgick till -66 346 Tkr
(-27 063), i huvudsak beroende pa investeringar i periodiskt
tungt underhall av flygplan och flygplanskomponenter. Kassa-
flédet f6r perioden uppgick till -6 848 Tkr (4 553).
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Januari - Juni

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandring i
rorelsekapital uppgick under perioden till 117 557 Tkr ( 93 213).
Okningen jémfért med féregdende &r &r i huvudsak hanférligt
till kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore férandring
av rorelsekapital vilket uppgick till 131289 Tkr (107 061). Kassa-
flédet fran investeringsverksamheten uppgick till -126 707 Tkr
(-111 116), i huvudsak beroende pa investeringar i periodiskt
tungt underhall. Det férbdttrade kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten, 5 647 Tkr (-35 461) beror i huvudsak pa ett
upptaget banklan om 40 0oo Tkr. Kassaflédet for perioden
uppgick till -3 503 Tkr (-53 364).

Investeringar i anlaggningstillgangar

April - Juni

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under
perioden till -69 759 Tkr (-23 762) fran 6kade investeringar i pe-
riodiskt tungt underhall och kép av motorer och flygplanskom-
ponenter. Utéver namnda investeringar har Koncernen tagit
leverans av tva B737-400 och ett B767-200 flygplan pa langsik-
tiga operationella leasingavtal. De uppskattade arliga betal-
ningarna for dessa avtal uppgar till cirka 42 000 Tkr.

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till -
202 Tkr (-2 363) inkluderade i 6vrig investeringsverksamhet.
Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet uppgick till 1722
Tkr (-2 220) inklusive betalningar fran finansiella tillgangar och
erhdllna rantor.

Januari - Juni

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under
perioden till -126 796 Tkr (-106 259), fran 6kade investeringar i
periodiskt tungt underhall och kép av motorer och flygplans-
komponenter. Utéver namnda investeringar har Koncernen ta-
git leverans av tva B737-400 och ett B767-200 flygplan pa lang-
siktiga operationella leasingavtal. De uppskattade arliga betal-
ningarna for dessa avtal uppgar till cirka 42 ooo Tkr.

Investeringar iimmateriella anlaggningstillgangar uppgick till o
Tkr (-1 081). Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
uppgick till -1 935 Tkr (-3 835) inkluderade i 6vrig investerings-
verksamhet. Betalningar fran &vrig investeringsverksamhet
uppgick till -1 602 Tkr (-3 776) inklusive betalningar fran finansi-
ella tillgangar samt erhallna rantor.

Forsaljningar av anldggningstillgangar

April = Juni

Under perioden har andelar i ett intresseféretag salts (Flyg-
uppdraget Backamo AB). Erséttningen uppgick till 725 Tkr.

Januari - Juni

Under perioden har inga vésentliga forsaljningar av materiella
anlaggningstillgangar skett. Under samma period féregaende
ar saldes ett flygplan for 15 0oo Tkr. Under perioden har ande-
lar i ett intresseforetag salts (Flyguppdraget Backamo AB). Er-
sattningen uppgick till 725 Tkr.

Nedskrivning av anldggningstillgangar

Januari - Juni

Under férsta kvartalet har en nedskrivning av flygplanskom-
ponenter skett, vilken uppgick till 3 722 Tkr (0).

Nedskrivning av lager

April = Juni

Under perioden har en nedskrivning skett av dldre trégrorligt
lager. Nedskrivningen uppgick till 1459 Tkr (0).

Januari - Juni
Under perioden har en nedskrivning skett av dldre trogrorligt
lager. Nedskrivningen uppgick till 3 011 Tkr (0).

SIGNIFIKANTA HANDELSER UNDER PERIODEN

April = Juni

Forsta kommersiella flygningen med B767 genomférd
Koncernens inhyrda B767 gjorde sin férsta kommersiella flyg-
ning den 7 april 2015. Flygplanet har placerats pa ett langsiktigt
kundavtal.

West Atlantic tilldelade kontrakt for sex B737 flygplan

West Atlantic har blivit tilldelade sex nya langsiktiga B737 kon-
trakt vilka trader i kraft under 2015 och bérjan av 2016. Koncer-
nen héller f6r ndrvarande pa att inhdmta kapacitet for att ef-
fektivt kunna tillgodose behovet enligt tidplan. Tva av kontrak-
ten avser uppgraderingar av befintliga ATP-operationer.

Foérandringar i flygplansflottan
Koncernen har tagit leverans av tva B737-400 och ett B767 flyg-
plan pa operationella leasingavtal.

Styrelse

| samband med arsstamman, vilken hélls den 26 maj 2015, kom-
municerade West Atlantic férandringar i styrelsens samman-
sattning. Ordférande Goran Berglund avgick efter mer &n 20 ar
inom Koncernen. Till ny ordférande utsdgs Lars Lindgren. Vi-
dare meddelade Fredrik Lindgren att han inte var tillgénglig for
omval. Arsstimman utsag tre nya styrelseledamoter, Mari-
anne Dicander Alexandersson, Carsten Browall och Ingvar Nils-
son. Mer information om arsstimman och styrelsens samman-
sattning finns tillgénglig pa hemsidan fér West Atlantic AB
(publ), www.westatlantic.eu

Januari - Juni

®  West Atlantic tilldelades hela det norska inrikesnatverket
for postflyg for en period av fem plus tre ar med start i
augusti 2015.

. Koncernen har tilldelats tva nya ATP-kontrakt vilka bada
startade i januari 2015.

e West Atlantic 6kade sin finansiering genom ett banklan
om 40 000 Tkr for att 6ka flexibiliteten och stédja tillvaxt.

] Tva B737 och en B767 levererades.

e  Forsta kommersiella flygningen med B767 genomférdes.

. West Atlantic tilldelades kontrakt fér sex B737 flygplan
med start 2015 och bérjan av 2016.

e Arsstdmman beslutade om fréndringar i styrelsens sam-
mansattning.

e  Styrelsen i West Atlantic AB (publ) beslutade att utvar-
dera mgjligheten f6r en notering av bolagets aktier pa
Nasdaq, Stockholm.

ORGANISATION
Genomsnittligt antal anstdllda under perioden januari - juni
uppgick till 503 (462).

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 14 392 Tkr (20
943). Likvida medel inklusive ej utnyttjade checkrakningskredi-
ter uppgick till 54 753 Tkr (46 395). Eget kapital uppgick till 227
016 Tkr (235 535) och soliditeten uppgick till 19,8 % (21,9). Ran-
tebdrande skulder, netto uppgick till 630 574 Tkr (585 399).

Koncernen har emitterat ett obligationslan som &r féremal fér
handel pd NASDAQ i Stockholm sedan 11 april 2014. Instrumen-
tet heter WEST001, antalet utgivna instrument dr 500 stycken
med ett nominellt varde om 1 000 Tkr per instrument. For vill-
koren i obligationslanet hanvisas till West Atlantics hemsida,
www.westatlantic.eu

FINANSIELLA INSTRUMENT
Koncernen har inga finansiella tillgangar eller finansiella skul-
der vilka vérderas till verkligt varde i varderingshierarkin. En
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sammanstallning éver verkligt varde samt redovisade varden
for Koncernens finansiella tillgangar och skulder finns i not 5.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
West Atlantics verksamhet paverkas av ett antal risker vars ef-
fekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa dess framtid, re-
sultat och finansiella stéllning. West Atlantic-Koncernen arbe-
tar aktivt for att bade identifiera och minimera risker. Nedan
listas, utan inb6rdes ordning, de riskfaktorer som bedéms vara
av storst betydelse:

e Instabilitet pa finansiella marknader

. Fluktuationer i utlandsk valuta och branslepriser

. Marknads- och politiska risker

. Operationella risker

En mer utférlig beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer
Koncernen bedémer vara vasentliga, aterfinns i arsredovis-
ningen for 2014.

Utdver riskbedémningen som beskrivs i drsredovisningen for
2014 har Koncernen vidare identifierat foljande vasentliga ris-
ker:

Kontraktsrisker

Till f6ljd av Koncernens strategi att forse NMO:s och Globala
Integratérer med natverkslsningar, ar Koncernen beroende
av nagra fa véasentliga kontrakt med stérre kunder. En potenti-
ell forlust av ett sadant kontrakt kan fa negativa effekter pa
Koncernens framtid, resultat och/eller finansiella stalining. Se
vidare i avsnittet om framtidsutsikter f6r mer information om
aktuell kontraktsrisk.

Legala risker

Koncernen &r en internationell organisation viket innebar bade
inhemska och internationella operationer. P3 grund av den po-
tentiella komplexiteten av sddana operationer dr Koncernen
exponerad for vasentliga legala risker vilka kan fa en negativ
effekt pad Koncernens framtid, resultat och/eller finansiell stall-
ning. Se vidare i avsnittet rattsliga processer for mer informat-
ion om aktuell legal risk.

RATTSLIGA PROCESSER

Betréffande den réttsliga processen i Frankrike, omnamnt i de-
larsrapporten for forsta kvartalet 2015 samt i arsredovisningen
for ar 2014, minskade Koncernen avsattningen per 30 juni 2015
med 1 811 Tkr jamfort med 31 december 2014. Detta beror pa
att tva delar av processerna har blivit slutligt reglerade under
perioden. | samband med dessa avgéranden fick 1985 Tkr er-
laggas utover gjorda avsattningar. Under andra kvartalet 2015
har ytterligare avsattning gjorts med 3 564 Tkr avseende kvar-
varande rattsliga processer i Frankrike. Processerna bedéms
bli reglerade under dret. Hela avsattningen uppgick till 10 807
Tkr per 30 juni 2015. West Atlantic dr darutdver inte part i nagot
rattsligt forfarande som har betydande effekter pa Koncer-
nens finansiella stélining eller I6nsamhet.

MILJOINFORMATION

Det i Koncernen ingdende bolaget West Air Sweden AB &r an-
maélningspliktigt enligt miljobalken. Anmalningsplikten avser
hantering av oljor i ringa omfattning varfér tillstand ej er-
fordras. Koncernens flygplansflotta bestar framst av andra ge-

nerationens Turboprop-flygplan. Dessa ar vasentligt mer milj6-
vanliga bade ur ett buller-, bransle- och CO2-perspektiv jamfort
med de &ldre férsta generationens flygplan. Vidare maste
Europeiska operatdrer uppfylla de krav som stlls genom EU-
ETS systemet avseende utsldppsratter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
For transaktioner med narstaende parter, se not 6.

UTSIKTER

Féljande de nya B737 tilldelningarna under kvartalet bedéms
den starka tillvaxten fortsatta under 2015 och bérjan av 2016.
Den pagdende férhandlingen avseende det svenska flygnatet
utgor en osakerhet for Koncernen och kan komma att paverka
utsikterna fér det kommande aret.

SASONGSEFFEKTER

Med avseende pa Koncernens verksamhet inom fraktflyg upp-
kommer exponering mot sdsongseffekter. Detta drivs primart
av den operativa kalendern och tillkommande kostnader i sam-
band med vinteroperation. Sdsongseffekter paverkar Koncer-
nens stéllning och resultat under kalenderaret, dar det forsta
halvaret generellt sett dr svagare &n det andra halvaret.

MODERBOLAGET

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget verkar som kontrakterad part for en stor del av
Koncernens verksamhet. Bolaget genomfér ingen egen oper-
ation utan kontrakterar in dotterbolag for att utféra operat-
ionen. Vidare dr en majoritet av Koncernens flygplansflotta fi-
nansierad via obligationslanet, utgivet av Moderbolaget.

Nettoomsattning och resultat

April - Juni

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 157 105 Tkr
(138 764), vilket var en 6kning om 13,2 % jamfért med mot-
svarande period féregdende ar. Rérelseresultatet uppgick till
5937 Tkr (6 750). Minskningen av rérelseresultatet beror hu-
vudsakligen pa ldgre valutakursvinster. Under perioden har
andelarnai ett intresseforetag avyttrats vilket har paverkat
resultatet efter finansiella poster med en forlust pa-309 Tkr.
Periodens resultat uppgick till 1 926Tkr (3 785).

Januari - Juni

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 304 261 Tkr
(279 070), vilket var en 6kning om 9,0 % jamfort med motsva-
rande period féregdende ar. Rorelseresultatet uppgick till

11 618 Tkr (11 637). Periodens resultat uppgick till 3 917 Tkr

(5 629).

Finansiell stallning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 427 Tkr (4 046).
Likvida medel inklusive ej utnyttjade checkrakningskrediter
uppgick till 41 215 Tkr (29 498). Eget kapital uppgick till 64 032
Tkr (54 156) och réntebarande skulder uppgick till 492 522 Tkr
(489 882).

Bolaget har emitterat ett obligationslan som &r féremal for
handel pd NASDAQ Stockholm. Fér mer information se finansi-
ell stéllning och finansiering fér Koncernen.
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Koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat i sammandrag

apr - jun apr - jun* jan - jun jan - jun* jan - dec

Tkr
2015 2014 2015 2014 2014

Intakter* 337599 293191 669 601 598 221 1244278
Kostnad for salda tjanster* -305 859 -273 660 -616 499 -530 694 1124 472
Bruttoresultat: 31740 19 531 53102 67527 119 806
Forsaljningskostnader -1848 -1870 -3234 -3 827 -8 601
Administrationskostnader -10 800 -11723 -21951 -23 458 -43 736
Ovriga rérelseintékter och kostnader* 1533 13 825 403 13199 22 740
Rorelseresultat: 20 625 19763 28 320 53 441 90 209
Finansiella intdkter 381 2323 2171 3403 8 605
Finansiella kostnader -13 503 -19 993 -38 058 -35178 -77 213
Resultat fore skatt: 7503 2093 -7 567 21666 21601
Inkomstskatt -3569 -3895 -874 -8 265 -11 017
Periodens resultat: 3934 -1802 -8 441 13 401 10 584
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare 3934 -1802 -8 441 13 401 10 584
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (SEK) 0,15 -0,07 -0,31 0,50 0,39
Genomsnittligt antal utestaende aktier (i tusental) 27 005 27 005 27 005 27 005 27 005
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 3934 -1802 -8 441 13 401 10 584
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omféras till periodens resultat:
Valutakursdifferenser 1512 1463 2160 1791 2300
Totalresultat for perioden: 5446 -339 -6 281 15192 12 884
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare 5 446 339 -6 281 15192 12 884

*Jdmfort med deldrsrapporten for januari — juni 2014 har omrdkning skett av intdkter, 6vriga rérelseintdkter samt kostnad for sdlda tjdnster. Fér ytterligare inform-

ation, se not 1.
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Koncernens rapport éver finansiell stéllning i ssmmandrag

30 jun 30 jun* 31dec
Tkr 2015 2014 2014
Immateriella anldggningstillgangar 646 2654 1165
Materiella anlaggningstillgangar 753 008 667 647 720 858
Finansiella anlaggningstillgangar* 17 340 31862 15373
Summa anliggningstillgéngar 770 994 702163 737396
Varulager 130 924 137 906 120 718
Kortfristiga fordringar 211557 198 505 192 737
Likvida medel 14 392 20943 17 627
Summa omsattningstillgangar 356 873 357 354 331082
Tillgdngar som innehas for forsaljning 16 275 16 275 16 275
Summa tillgangar 1144 142 1075792 1084 753
Eget kapital* 227 016 235535 233297
Langfristiga skulder 672 054 632343 642375
Kortfristiga skulder 245 072 207 914 209 081
Summa eget kapital och skulder 1144 142 1075792 1084 753

*Jdmfort med deldrsrapporten for januari - juni 2014 har omrdkning skett av rapport éver finansiell stdllning. For ytterligare information, se not 1.

Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Balanserad vinstinkl | Summa eget
Aktiekapital Reserver periodens resultat kapital
Tkr
Ingdende eget kapital, 1 januari 2015 27 005 2203 204 089 233297
Periodens 6vriga totalresultat jan - jun - 2160 -8 441 -6 281
27 00 6 195 648 227 016
Utgdende balans 30 juni 2015 7005 4303 9504 7
Ingdende eget kapital, 1 januari 2014 27 005 97 193 435 220343
Periodens 6vriga totalresultat jan - jun - 1791 13 401 15192
27 00 16 206 836 2
Utgdende balans 30 juni 2014 7005 94 3 35535
Ingdende eget kapital, 1 januari 2014 27 005 -97 193 435 220343
Koncernmdssiga justeringar* - - 70 70
Arets Ovriga totalresultat - 2300 10 584 12 884
Utgaende balans 31 dec 2014 27005 2203 204 089 233297

*Ett dotterbolag dndrade under dr 2014 bokslutet retroaktivt fér dr 2013, varfér denna justering dr gjord.
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Koncernens rapport éver kassafléden i ssmmandrag

apr - jun apr - jun* jan - jun jan -jun*  jan -dec*
Tkr 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelseresultat 20 625 19763 28 320 53 441 90 209
Justeringar fér icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 29 490 22043 59 689 41358 93 656
Ovriga icke kassaflédespaverkande poster 13 579 1959 47 431 20488 28 122
Betald inkomstskatt -16M -2236 -4 151 -8 226 -5 828
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 62 083 41529 131289 107 061 206 159
Férandring av rorelsekapital 25980 18 967 -13 732 -13 848 -5 867
Kassafléde fran den I6pande verksamheten* 88 063 60 496 117 557 93 213 200292
Betalningar fran intresseféretag 1691 - 1691 - -
Forvarv avimmateriella anldaggningstillgangar - -1081 - -1081 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -69 759 -23762 -126 796 -106 259 -207 549
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - - 2176
Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet 1722 -2220 -1602 -3776 14 723
Kassaflode fran investeringsverksamheten* -66 346 -27 063 -126 707 -111 116 -190 650
Erhallna Ian - - 40 000 - -
Amortering av rantebarande skulder -3210 2711 -4 360 <7179 -8 271
Erhallna depositioner - 88 - 4 411 2462
Betald rénta -25355 -26 257 29993 32693 -59 458
Kassaflode fran finansieringsverksamheten* -28 565 -28 880 5647 -35 461 -65 267
Periodens kassafléde -6 848 4553 -3503 -53 364 -55 625
Likvida medel vid periodens b&rjan 21628 16 399 17 627 74562 74562
Valutakursdifferenser i likvida medel* -388 -9 268 -255 -1310
Likvida medel vid periodens slut 14 392 20 943 14 392 20 943 17 627

*Jdmfort med deldrsrapporten for januari - juni 2014 och drsredovisningen for 2014 har omrikning skett av rapport 6ver kassafléden. Fér ytterligare information, se not 1.

West Atlantic AB (publ) Deldrsrapport januari - juni 2015

8av13



Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper, omrékningar och definitioner

Tillimpade redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och utgivna tolkningar. Koncernen har tillampat samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i rsredovisningen fér 2014 med undantag fér vad som beskrivs nedan. De mindre andringarna i IFRS som har tratt i kraft under
2015 har inte haft ndgon vésentlig inverkan pa Koncernens finansiella rapporter. Vidare tillimpar Koncernen dven Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Komplet-
terande redovisningsregler fér koncerner. Koncernredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, SEK, vilket & Moderbolagets funktionella valuta. Alla siffror i denna rapport ar av-
rundade till tusentals kronor, Tkr om inget annat anges.

Koncernens deldrsrapport har uppréttats enligt IAS34 Delarsrapportering. Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Det har inte skett nagra forandringar i redovisningsprinciper, vésentliga bedémningar och uppskattningar under perioden jamfort med &rsredovisningen 2014
férutom att avsattningar for réttsliga processer klassificeras som kortfristig istéllet for langfristig. Vidare har vissa omklassificeringar skett i rapporten for Koncernens kassaflode, se
kommentarer nedan. Fér en fullstandig sammanfattning av Koncernens redovisningsprinciper, se not 1 vasentliga redovisningsprinciper i arsredovisningen 2014 tillgénglig pa hemsi-
dan for West Atlantic AB (publ), www.westatlantic.eu.

Omrdkningar jamfért med deldrsrapporten for januari - juni 2014

Rapport 6ver resultatet

Jamfort med delarsrapporten f6r januari - juni 2014 har omklassificeringar skett av intékter, 6vriga rérelseintakter samt kostnad for salda tjanster. En omklassificering berérintakterna
fran samarbetsavtalet med Erik Thun AB (9 054 Tkr), vilka nu inkluderas i 6vriga rérelseintdkter istéllet fr intakter. En annan post ar omklassificering fran intakter till Gvriga rorelse-
intdkter och berér justering av reavinst pé flygplansférsaljning till f6ljd av av sale and lease-back transaktioner vilket gjordes i samband med 6vergangen till IFRS (1174 Tkr). Detaljer
om dessa justeringar kan erhallas via arsredovisningen for ar 2014, not 34, ref g). Effekten for perioden april - juni 2014 ar minskade intakter med totalt -10 228 Tkr samt Gkade
rorelseintdkter med totalt 10 228Tkr. Fér hela delarsperioden januari — juni & motsvarande effekt minskade intakter med -11 402 Tkr, 6kade Gvriga rorelseintdkter med 11 402 Tkr
(9 054 Tkr samt 2 348 Tkr). Ut6ver detta har under perioden omklassificering skett av flygplansforsaljning. Numera inkluderas hela ersattningen bland intékterna, inte enbart netto-
vinsten. Effekten pa perioden januari - juni 2014 var 6kade intdkter med 7 220 Tkr och 6kade kostnader for salda tjanster med -7 220 Tkr. For hela delarsperioden januari - juni 2014 &r
effekterna minskade intdkter med -4 182 Tkr, 6kade 6vriga rérelseintakter med 11 402 Tkr samt 6kade kostnader f6r salda tjanster med -7 220 Tkr.

Rapport 6ver finansiell stdllning

Jamfort med delarsrapporten f6r januari — juni 2014 har omrékning skett av finansiella anlaggningstillgdngar och eget kapital. Omrakningen avser en uppskjuten skattefordran vilken
har minskat med -2 926 Tkr. Eget kapital har minskat med samma belopp. Justeringen gjordes i drsredovisningen fér 2014 och hanférdes till perioden januari - juni. Ytterligare detaljer
lamnas i not 34 ref n) i arsredovisningen.

Rapport 6ver kassafléden

Jamfort med delarsrapporten for januari - juni 2014 och arsredovisningen 2014 har omklassificeringar skett i rapport 6ver kassafloden. For perioden april - juni 2014 har kassaflodet
fran denl6pande verksamheten 6kat med 8 700 Tkr. Kassaflode fran investeringsverksamheten har minskat med -2 180 Tkr och kassaflode fran finansieringsverksamheten har minskat
med -6 520 Tkr. Framsta orsaken till minskningen av kassaflédet fran finansieringsverksamheten ar omklassificeringen av férandringen av checkrakningskrediten fran finansierings-
verksamhet till rérelsekapital, vilket da har minskat. Minskningen av kassaflodet fran investeringsverksamheten med -2 180 Tkr beror pa justering av periodiserade poster, vilka ej ska
paverka investeringsverksamheten utan férandring av rérelsekapital istéllet. For delarsperioden januari - juni har kassaflédet fran den I6pande verksamheten 6kat med 15 602 Tkr,
kassaflodet fran investeringsverksamheten minskat med -17 992 Tkr, kassaflédet fran finansieringsverksamheten 6kat med 2 228 Tkr och valutakursdifferenser i likvida medel 6kat
med 162 Tkr. Frdmsta orsaken till 5kningen av kassaflédet fran den I6pande verksamheten &r flytten av férséljning av materiella anldggningstillgangar pa 15 0oo Tkr fran investerings-
verksamheten, vilken da har minskat. Jimfort med arsredovisningen for 2014, har kassaflédet fran den I6pande verksamheten minskat med -26 776 Tkr. Kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten har 6kat med samma belopp och beror pa omklassificeringen av férandringen av checkrékningskrediten.

Definitioner

BAe ATP-F (ATP) BAE Advanced Turboprop-flygplan

EBITDA Rorelseresultatet fore rantor, inkomstskatter och avskrivningar

Freight Forwarder Avser en typ av féretag som tillhandahéller expresstjanster, en av Bolagets huvudsakliga kundgrupper.
Globala Integratorer Avser expresslogistikforetag, t.ex. DHL, FedEx, UPS och TNT, en av Bolagets huvudsakliga kundgrupper.
Jamforelsestorande poster Introduktionskostnader for flygplanstyper, pagaende legala processer i Frankrike och andra materiella poster
Justerad nettoskuld Réntebarande skulder netto, justerat for skulder avseende operationella leasingavtal (faktor 6x)
Justerat EBITDA EBITDA justerat for operationella leasingkostnader och materiella jamférelsestérande poster

NMO National mail organisation (Nationell postorganisation)

R12M EBITDA Rullande 12-manaders EBITDA

R12M justerat EBITDA Rullande 12-méanaders justerat EBITDA

Regularitet Faktiska flygavgangar i % av planerade avgangar, dvs avgangar som inte &r instéllda

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med antal genomsnittligt utestdende aktier fére utspadning

Rantebéarande skuld, netto Réntebéarande skulder reducerat med likvida medel

Réntetdckningsgrad EBITDA i forhallande till finansiella kostnader, netto.

Soliditet Eget kapital i forhallande till totala tillgéngar

Underliggande Intaktstillvaxt Tillvaxt i intakter i fasta valutor och branslepriser, exklusive effekter fran flygplansforsaljningar
Wet-lease Flygbolag tillhandahaller flygkapacitet till ett annat flygbolag

Not 2 - Intékternas fordelning

apr - jun apr - jun jan-jun jan-jun jan - dec

Tkr 2015 2014 2015 2014 2014
Flygfrakt 316 908 278 043 623 872 546 061 1145 282
Teknikertjanster 17181 8452 38219 23791 59372
Forséljning av flygplan och komponenter - - - 15 056 15 350
Flygplansleasing 331 3342 6949 6557 14 491
Ovrig nettoomsattning 199 3354 561 6 756 9783
Summa 337599 293191 669 601 598 221 1244 278

Not 3 - Justerat EBITDA

apr - jun apr - jun jan-jun jan-jun jan - dec

Tkr 2015 2014 2015 2014 2014
EBITDA 50 115 41806 88 009 94799 183 865
Operationella leasingkostnader* 11839 5845 20260 7648 21286
Uppstartskostnader fér B767/B737-400 - 4593 2623 5260 15 780
Legala réttsliga processer, Frankrike 3564 1678 5504 1678 3481
Justerat EBITDA 65518 53 922 116 396 109 385 224 412
Effekter fran flygplansforsaljning -1174 -10 228 -3137 -19183 -29 501
Just. EBITDA exKkl. flygplansforsaljning 64344 43 694 113 259 90 202 194 911

* Dd en del av Koncernens finansieringsportfolj bestdr av flygplansleasing viiljer Koncernen att dterféra operationella leasingkostnader till justerat EBITDA for att dterspegla det
operationella resultatet oberoende av om avtalen Klassificeras som operationella eller finansiella.
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Not 4 - Ovriga rérelseintikter och kostnader

apr - jun apr - jun jan-jun jan-jun jan-dec
Tkr 2015 2014 2015 2014 2014
Managementarvode fran samarbetsavtal - 9054 788 9054 16 574
Periodiserad vinst fran flygplansforséljning 1174 1174 2348 2348 4696
Valutakursvinster/-forluster fran rérelsen 359 3597 -2733 1797 1470
Summa 1533 13825 403 13199 22740

Not 5 - Verkligt virde och redovisat varde pa finansiella tillgangar och skulder

jun dec
2015 2014
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

Tkr varde varde varde varde
Finansiella tiligéngar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 17273 17273 14 306 14 306
Ovriga fordringar inkl. kundfordringar 120 840 120 840 146 753 146 753
Finansiella tillgangar till verkligt varde - - - -
Likvida medel 14392 14392 17 627 17 627
Summa 152 505 152 505 178 686 178 686
Finansiella skulder
Upplaning inkl. checkrakningskredit 562 606 595 655 512263 545 701
Ovriga skulder inkl. leverantérsskulder 207 806 207 806 198 162 198 162
Finansiella skulder till verkligt vérde - - - -
Summa 770 412 803 461 710 425 743 863

Verkligt vérde faststalls vanligtvis genom anvandande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststélls det verkliga vardet genom allméant vedertagna
varderingsmetoder sasom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillgéanglig marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgangar och skulder r varderade till verkligt varde enligt nedan:

. Nivd 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

. Nivd 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (harledda
fran prisnoteringar).

. Niva 3: Verkligt varde faststélls utifran vérderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Koncernen har for narvarande inga finansiella till-

gangar eller skulder har fér narvarande inga finansiella tillgdngar eller skulder varderade enligt denna niva.
Per 30 juni 2015 har Koncernen inga finansiella tillgangar eller skulder vilka varderas enligt verkligt vérde via resultatrakningen.
I niva 1 klassificeras: obligationslanet, som &r féremal fér handel pa Nasdaq OMX i Stockholm.

I niva 2 klassificeras: Icke rantebarande langfristiga finansiella fordringar vérderade till upplupet anskaffningsvarde och dar rantan som anvands for att diskontera beloppet till an-
skaffningsvardet ar harledd fran en prisnotering och en bedémning &r gjord av Koncernen utifran denna notering. Vidare klassificeras har derivatinstrument dér vardering sker till-
verkligt varde f6r valutaterminer vilka baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad.

For 6vriga fordringar inkl. kundfordringar, likvida medel, 6vriga lan, 6vriga skulder inkl. leverantdrsskulder beddms redovisat varde utgéra en rimlig approximation av verkligt varde.
Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde vilket 6verensstdmmer med nominellt varde med justering fér avgdende eller tillkommande vérderingsposter.

Not 6 - Transaktioner med néarstdende

Koncerninterna transaktioner mellan Moderbolaget och dotterbolag, samt mellan dotterbolag inom koncernen, elimineras i koncernredovisningen. Dessa transaktioner samt even-
tuella transaktioner med intressebolag har gjorts p4 marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand", dvs mellan parter som &r oberoende av varandra, valinfor-
merade och med ett eget intresse av transaktionerna.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning och dess narstaende har gjorts pa marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand". Nedan visas vardet av
gjorda transaktioner under delarsperioden samt utestaende mellanhavanden (F=Fordran, S=Skuld) per rapportdatum.

Tkr jan-jun 30 jun
2015 2015

Motpart Transaktion

Medicinkonsulterna Géran Berglund AB Forsaljning av flygplansunderhall och bransle 143 143 F

Férvaltningsbolaget Orgryte KB Hyra av kontor 772 386 S

Erik Thun AB Erhallet managementarvode 789 -

Erik Thun AB * Inhyrning av B737 flygplan 754 754 S

Horizon Ltd Ink6p av kommersiella tjdnster 1230 190 S

All Konsult Langhard KB Inkép av HR tjanster 592 =

Air Transport Sevices Group ** Inhyrning av B767 flygplan 9535 3204 S

* Koncernen har under perioden ingétt ett operationellt leasingavtal pa 5 ar avseende inhyrning av B737-400 flygplan.
** Koncernen har under perioden ingétt ett operationellt leasingavtal pa 4,5 ar med ett helagt dotterbolag till ATSG avseende inhyrning av B767 flygplan inklusive underhallssupport
och B767 flygplan pa wet-lease. Avtalet innehaller en option fér Koncernen att kunna séga upp avtalet ifall kommersiellt kontrakt f6r flygplanet saknas.

Néarstaendeférhallanden finns beskrivna i arsredovisningen fér 2014, not 32.
Not 7 - Affarssegment
West Atlantic opererar en funktionell organisation oberoende av var ledningen &r koncentrerad geografiskt. Koncernen utfér tjanster 6ver hela Europa och rapporterar endast ett

segment, "fraktflyg”, vilket &r i linje med den interna rapporteringen till hogsta verkstallande beslutsfattare, styrelsen i West Atlantic AB (publ).

Under delarsperioden har det inte skett ndgra forandringar i affarssegmentet eller strukturen fér rapporteringen. Fér mer information, se arsredovisningen 2014, not 1, p 1.19.
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Moderbolagets rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

apr - jun apr - jun jan-jun jan-jun jan - dec
Tkr 2015 2015 2015 2014 2014
Nettoomsattning 157 105 138 764 304 261 279 070 581170
Kostnad for sdlda tjdnster 146 226 -130 776 -284 987 -257 947 -561704
Bruttoresultat: 10 879 7988 19 274 21123 19 466
Forsaljningskostnader 74 -490 28 -983 -1837
Administrationskostnader -5 313 -4 816 -8 878 -10 227 -22 161
Ovriga rérelseintékter och kostnader 445 4 068 1194 1724 9912
Rorelseresultat: 5937 6 750 1618 1637 5380
Resultat fran andelar i koncernféretag = - - - 16 821
Resultat fran andelar i intresseféretag -309 - -309 - -
Rénteintdkter och liknande poster 7126 7986 14186 15978 33504
Réntekostnader och liknande poster -10 973 -10 998 -21869 -22 078 -44 170
Resultat efter finansiella poster: 1781 3738 3626 5537 11535
Skatt pa periodens resultat 145 47 291 92 53
Periodens resultat: 1926 3785 3917 5629 11588
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 1926 3785 3917 5629 11588
Ovrigt totalresultat: - - - - -
Totalresultat for perioden 1926 3785 3917 5629 11588
Rapport 6ver finansiell stdllning i sammandrag
30 jun 30 jun 31dec
Tkr 2015 2014 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 131 219 175
Finansiella anlaggningstillgangar 385693 402 449 386 705
Summa anlaggningstillgangar 385 824 402 668 386 880
Kortfristiga fordringar 272293 306 605 191389
Likvida medel 427 4 046 964
Summa omséttningstillgangar 272720 310 651 192 353
Summa tillgangar 658 544 713 319 579 233
Eget kapital 64 032 54 156 60 115
Obeskattade reserver 1460 1460 1460
Langfristiga skulder 495 070 493 025 494 092
Kortfristiga skulder 97983 164 678 23566
Summa eget kapital och skulder 658 545 713 319 579 233
Stallda sakerheter 398327 399 923 398327
Ansvarsforbindelser 189 462 141939 187 857
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Intygande

Styrelsen och den Verkstéllande Direkt6ren intygar harmed att denna delarsrapport ger en réttvisande bild av Moderbo-
lagets och Koncernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk och osakerhetsfak-
torer mot vilka Moderbolaget och Koncernen ar exponerad.

Goteborg, 12 augusti 2015

Lars Lindgren

Styrelseordférande
Gustaf Thureborn Staffan Carlson Joseph Payne
VD och koncernchef, Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Marianne Dicander Alexandersson Ingvar Nilsson Carsten Browall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisors rapport éver éversiktlig granskning av en fullstandig uppsattning
av finansiella rapporter upprattade i enlighet med IAS 34

Inledning

Jag har utfort en oversiktlig granskning av bifogade delarsrapporten for West Atlantic AB (publ), org. nr 556503-6083 per den 30 juni
2015 och till den hérande rapporter dver resultat, férdndring i eget kapital och forandring i kassaflédet under den period som slutade
per detta datum samt en sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktéren som har ansvaret for att uppratta och rattvisande presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS
34. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa min versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att géra forfragningar, i férsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
Oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en dver-
siktlig granskning gor det inte méjligt f6r mig att skaffa mig en sddan sakerhet att jag blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte
den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger mig anledning att anse att den bifogade

finansiella delarsinformationen inte, i allt vasentligt, ger en réttvisande bild av féretagets finansiella stallning per den 30 juni 2015 samt
av dess finansiella resultat och kassafléde for den period som slutade per detta datum i enlighet med IAS 34.

Goteborg, 12 augusti 2015

Claes Jorstam
Auktoriserad revisor
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West Atlantics flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 30 juni, 2015:

Agda Leasade Inhyrda Total | Service Uthyrda  Parkerade
BAe ATP-F 31 8 - 39 33 - 6
BAe ATP 2 - - 2 - 1 1
Boeing 737-300 2 4 1 7 7 - -
Boeing 737-400 1 3 - 4 1 1 2 %
B767-200 - 1 - 1 1 - -
CRJ200PF 3 - - 3 3 - -
39 16 1 56 45 2 9

* Tva B737-400 ar upptagna som parkerade till foljd av att leverans skedde i slutet av andra kvartalet.

#IMEST ATLANTIC

BAE ATP-F

st ’ -

Boeing 737-300/400SF

West Atlantic flygstatistik januari - juni, 2015:

‘ WEST ATLANTIC

Bombardier CRJ200PF

Boeing 767-200SF

2015 2014
apr - jun jan-jun apr - jun jan-jun
Utforda flygningar 6386 12978 6272 12566
Regularitet (mal > 99.0%) 99,2 % 99,1% 99,4 % 99,4 %
Antalet flygtimmar 6878 13794 6549 13194
Schemalagda destinationer 51 50 49 49

Arsredovisning

Arsredovisning for 2014 publicerades den 29 april, 2015.

Arsstimma

Koncernens drsstimma hoélls den 26 maj 2015 pa Koncernens huvudkontor beldget i Goteborg (Prastgardsgatan 1, 412 71 G6teborg).

Finansiell kalender
Delarsrapport juli — september
Deldrsrapport oktober — december
Arsredovisning 2015

Kontaktinformation

Gustaf Thureborn
VD och Koncernchef
Gustaf.Thureborn@westatlantic.eu
+46 (0) 10 452 95 00

25 november, 2015
26 februari, 2016
27 april, 2016

Magnus Dahlberg

CFO
Magnus.Dahlberg@westatlantic.eu
+46 (0) 10 452 95 00

Thomas Backteman

IR-Manager
Thomas.Backteman@westatlantic.eu
+46 (0) 708311166

All rapporter finns tillgidngliga pd Engelska och Svenska och kan hdmtas fran West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksd bestiillas elektro-
niskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansi-

ella instrument.
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