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“Fortsatt B737-expansion och 6kat ATP-utnyttjande kombinerat med forstdrk-
ning av USD och GBP mot SEK var de huvudsakliga faktorerna bakom intdkt-
sokningen om 9 % under férsta kvartalet 2015, jamfért med samma period f6-
regdende ar”

— Gustaf Thureborn, VD och Koncernchef

Summering av férsta kvartalet

e Intdkter 6kade till 332 002 Tkr (305 030), en 6kning
med 9 % driven av 6kad operation och valutakursef-
fekter

e Langsiktigt kontrakt signerat med Norska Posten
® Tvd BAe ATP flygplan sattes i trafik

e Utférda flygningar 6,592 (6,294) med en regularitet
Pa 98,9%(99,1)

e Just. EBITDA 50,878 Tkr (55,463), minskade primart
beroende pad intdkter fran flygplansférsaljningar 2014

e Resultat per aktie -0,46 kr (0,56)

Finansiell information & nyckeltal for Koncernen

jan - mar jan - mar jan - dec
2015 2014 2014
Finansiella matt
Intakter 332002 305030 1244278
Just. EBITDA 50 878 55 463 224 412
EBITDA 37894 52 993 183 865
Periodens resultat -12375 15203 10584
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29 494 32717 200 292
Kassaflode fran investeringsverksamheten -60 361 -84 053 -190 650
Resultat per aktie -0,46 0,56 0,39
Rantebdrande skuld / EBITDA 3,68 3,07 3,13
Rantetackningsgrad* 3,24 3,10 3,58
Soliditet 19,9% 22,2% 21,5%
Operationella matt
Regularitet 98,9% 99,1% 99,3%
Utférda flygningar 6592 6294 27 241
Schemalagda destinationer 49 49 48
Flygplan i trafik (inkl. inhyrningar) 44 42 44
Antal genomsnittsanstéllda 499 454 472

* Definierad som EBITDA/Finansiella kostnader, netto

Till féljd av omrdkningar har beloppen for intdkter och kassafléde fran den I6pande verksamheten justerats jamfért med deldrsrapporten
fér januari — mars, 2014. Fér en mer detaljerad beskrivning av omrdkningarna , se kommentarerna i anslutning till rapporten 6ver resul-

tatet samt rapporten 6ver kassaflode

gare information kontakta:
Investor.relations@westatlantic.eu

www.westatlantic.eu
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Kommentarer fran VD och Koncernchef

Intdkter, resultat och operationell verksamhet
Fortsatt B737-expansion och o6kat ATP-utnyttjande
kombinerat med forstarkning av USD och GBP mot SEK
var de huvudsakliga faktorerna bakom intaktsékningen
om 9 % under forsta kvartalet 2015, jamfért med samma
period foregdende ar.

West Atlantic genomférde 6 592 (6 294) flygningar, en
6kning med 4,7 % jamfért med samma period férega-
ende ar. Regulariteten uppgick till 98,9 % (99,1) vilket
var positivt mot bakgrund av férandringar inom flygnat-
verket samt sasongseffekter.

Justerat EBITDA uppgick till 50 878 Tkr (55 463), vilket
motsvarar en marginal om 15,3 % (18,2). Den primara or-
saken till det lagre Justerat EBITDA var minskade intak-
ter fran flygplansforsaljningar. Just. EBITDA marginal
exklusive intakter fran flygplansforsaljningar uppgick
till 14,8% (15,2). Den minskade marginalen berodde pri-
mart pa uppstartskostnader for nya operationer i kom-
bination med 6kade underhalls- och leasingkostnader,
delvis till f6ljd av ogynnsamma valutafluktuationer for
USD och GBP gentemot SEK.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till
29 494 Tkr (32 717), och den primdra skillnaden &r han-
forligt till férandring i rorelsekapital.

Marknad & kunder

West Atlantic AB (publ) har signerat ett avtal med Pos-
ten Norge for att fortsatta att tillgodose hela det in-
hemska postndtverket. Avtalet bérjar galla i augusti
2015.

Koncernen satte ytterligare tva BAe ATP flygplan i ex-
presstrafik under kvartalet. Det ena avtalet géller for att
técka tempordr efterfragan medan det andra &r ett
langsiktigt avtal. Bada kontrakten forvantas 6ka utnytt-
jandet och operationell effektivitet genom hela natver-
ket.

B767-projektet slutférdes under slutet av forsta kvarta-
let och den kommersiella starten planerades till bérjan
av april. Projektet att addera B767-kapacitet till Koncer-
nens tjansteutbud har varit en utdragen process och nu
ser West Atlantic fram emot mdjligheten att dra nytta
av denna langsiktiga investering. Arbetet med infas-
ningen av ytterligare kapacitet kommer fortsatta under
2015.

Den Europeiska fraktmarknaden fortsdtter att utveck-
las starkt, sdsom rapporterats i slutet av ar 2014 med

hansyn bade till temporar trafik och langsiktig natverks-
kapacitet. Med beaktande av att volymerna hos West
Atlantic under fjdrde kvartalets hégsdsong uppnadde
historiskt sett héga nivaer, &r utsikterna goda att under
2015 Oka operationen, sarskilt pd expressmarknaden
med bade tillganglig och ny kapacitet.

Omstrukturering av den operationella plattformen
Koncernen genomgar for nérvarande en organisatorisk
konsolideringsprocess vilket féljer av ett strategiskt be-
slut att omstrukturera Koncernen till att bli ett flygbo-
lag under 2015/2016. Processen inleddes redan 2013 nar
Koncernen tog det forsta steget i och med férsaljningen
av dess tredje flygbolag med bas i Luxemburg. Proces-
sen fortsatte under 2014 nar all omfattande underhalls-
verksamhet avseende strukturella inspektioner centra-
liserades och nar ett koncerngemensamt 24-timmars lo-
gistikcenter etablerades.

Omstruktureringen férvantas leda till en mer integrerad
organisation och samtidigt ge ytterligare langsiktiga ef-
fektivitetsférbattringar. Projektet ”ett flygtillstand” &r
planerat att genomféras I6pande under 2015 och 2016
samt markerar samtidigt Koncernens ambition att fort-
sdtta stromlinjeforma processerna for att 6ka den lang-
siktiga operationella effektiviteten.

Utsikter

Marknadsutsikterna for heldret 2015 ser fortsatt stabila
ut och med ytterligare tvd expresskontrakt fér ATP
kommer West Atlantics kapacitetsutnyttjande av den
befintliga flygplansflottan att 6ka.

Koncernen skall under 2015 ytterligare 6ka anstrang-
ningarna att rationalisera och strémlinjeforma organi-
sationen pa den tekniska och flygoperativa sidan. Kon-
cernen forvantar en effektivisering av dessa atgarder
under 2016 och med full effekt frdn 2017 i enlighet med
projektet ”ett flygtillstand”

I tillagg till att optimera den operationella plattformen
kommer fokus att vara att 6ka narvaron pa B737- och
B767-marknaderna inom vilka
Koncernen har identifierat fler-
talet intressanta méjligheter un-
der 2015 och bérjan av 2016.

Gustaf Thureborn
VD & Koncernchef
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Finansiella kommentarer

Information om Koncernen och Moderbolaget

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-6083,
ar ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Goteborg som &r
moderbolag i West Atlantic Koncernen. Adressen till huvud-
kontoret ar Box 5433, SE 402 29, Géteborg.

Koncernen

Verksamhetsbeskrivning

West Atlantic-Koncernen &r en fraktflygkoncern specialiserad
inom post och expressfrakt i Europa. Med manga ars erfaren-
het erbjuds kunderna anpassade effektiva |6sningar for luft-
transport, tekniskt underhall och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna deldrsrapport omfattar perioden 2015-01-01 till 2015-03-
31. De jamférande uppgifterna i delarsrapporten avser mot-
svarande perioder under 2014, om inte annat anges. Samtliga
uppgifter i rapporten avser Koncernen, om det inte uttryckli-
gen anges att uppgifterna avser moderbolaget West Atlantic
AB (publ).

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

Intdkter och resultat

Intékter uppgick under perioden till 332 002 Tkr (305 030) vil-
ket var en 6kning om 9 procent jdmfért med motsvarande pe-
riod féregdende ar. Fortsatt expansion fér B737-trafik och
6kat utnyttjande av ATP i kombination med gynnsamma valu-
tardrelser for USD och GBP gentemot SEK var de huvudsakliga
orsakerna.

Justerat EBITDA sjonk till 50 878 Tkr (55 463). Minskningen i ju-
sterat EBITDA berodde primart av lagre intakter fran flygplans-
forsaljningar. Dessutom bidrog dven uppstartskostnader fér
nya operationer i kombination med &kat underhall och leasing-
kostnader till f6ljd av ogynnsamma valutafluktuationer for
USD och GBP gentemot SEK. For definition och berdkning av
justerat EBITDA se not 3.

EBITDA uppgick till 37 894 Tkr (52 993) och paverkades avicke-
aterkommande poster pa -4 653 Tkr (-667) vilka huvudsakligen
var uppstartskostnader for flygplanstypen B767. Fér mer in-
formation om icke dterkommande kostnader se not 3.

Rorelseresultatet uppgick till 7 695 Tkr (33 678), men paverka-
des negativt av en nedskrivning av flygplanskomponenter med
3722 Tkr. Rorelseresultatet reducerades vidare av 6kade av-
skrivningar fér periodiskt underhall.

Resultat fére skatt uppgick till -15 070 Tkr (19 573) och paverka-
des av orealiserade valutakursforluster pa finansiella leasing-
avtal i USD med - 8 406 Tkr.

Periodens resultat uppgick till -12 375 Tkr (15 203). Inkomst-
skatt bestod huvudsakligen av uppskjutna skatter.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 29 494 Tkr (32 717). Minskningen jamfort med fore-
gdende ar ar hanforligt till férandringen av rorelsekapitalet, vil-
ken uppgick till -39 712 Tkr (-32 815). Det forbattrade kassaflo-
det fran investeringsverksamheten, -60 361 Tkr (-84 053) beror
i huvudsak pa forvarvet av en B737-400 under samma period
féregdende ar, vilket uppgick till -51500 Tkr. Férbattringen
motverkas emellertid av investeringar i tungt underhall, struk-
turella inspektioner samt komponenter, vilka var hégre under

denna period. Det forbattrade kassaflodet fran finansierings-
verksamheten, 34 212 Tkr (-6 581) beror pa en ny kreditfacilitet
om 40 000 Tkr, se nedan signifikanta handelser under peri-
oden. Kassaflodet for perioden uppgick till 3 345 Tkr (-57 917).

Investeringar i anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under
perioden till 57 037 Tkr (82 497) beroende pa ovan namnda fak-
torer. Investeringar i immateriella anldggningstillgangar upp-
gick till o Tkr (0). Investeringar i finansiella anldggningstill-
gangar uppgick till 3 354 Tkr (1 623) inkluderade i 6vriga férand-
ringar fran investeringsverksamheten, vilka uppgick till 3 324
Tkr (1556) inklusive erhdllna réntor.

Forsaljningar av anlaggningstillgangar

Under perioden har inga materiella forsaljningar skett av an-
laggningstillgangar. Under samma period féregdende ar sdldes
ett flygplan for 15 0oo Tkr.

Nedskrivning av anldggningstillgangar
Under perioden har en nedskrivning av flygplanskomponen-
ter skett, vilken uppgick till 3 722 Tkr (0).

SIGNIFIKANTA HANDELSER UNDER PERIODEN

Avtal med Posten Norge signerat

Enligt vad som framgatt i drsredovisningen for 2014, sl6t Pos-
ten Norge A/S och Koncernen i februari ett nytt avtal avseende
inrikes postflygtransporteri Norge. Det nya avtalet bérjar gélla
i augusti 2015 och stracker sig till juli 2020 med option pa for-
langning i upp till ytterligare tre ar. Avtalet innebar oférandrad
operation fér Koncernen jamfért med nuvarande avtal.

Ovriga nya kontrakt
Koncernen tilldelades tva nya BAe ATP expresskontrakt vilka
startade i januari. Ett avtal galler for att tacka temporar efter-
frdgan medan det andra ar ett langsiktigt avtal. Dessa kontrakt
forvantas 6ka utnyttjandet och operationell effektivitet ge-
nom hela ndtverket.

Okad kreditfacilitet

West Atlantic 6kade sin finansiering genom tecknandet av en
ny kreditfacilitet i januari om 40 0oo Tkr. Finansieringen kom-
mer primdrt nyttjas for investeringar och arbetskapital for
B767-operationen.

Potentiell listning pa NASDAQ, Stockholm

Styrelsen i West Atlantic AB (publ) har beslutat att utvérdera
méjligheten fér en notering av aktierna pa Nasdag, Stockholm.
Carnegie Investment Bank har utsetts till finansiell radgivare
och Gernandt & Danielsson har utsetts till legal radgivare.

ORGANISATION
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden jan-mar var 499
(454)-

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 21 628 Tkr (16
399). Likvida medel inklusive ej utnyttjade checkrdkningskredi-
ter uppgick till 71628 Tkr (66 399). Eget kapital uppgick till
221570 Tkr (235 874) och soliditeten uppgick till 19,92 (22,22)
procent. Rantebarande skulder, netto uppgick till 621569 Tkr
(582 351) TKR, se not 8 Obligationslan.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller finansiella skul-
der vilka vérderas till verkligt varde i varderingshierarkin. En
sammanstallning 6ver verkligt varde samt redovisade vérden
for Koncernens finansiella tillgangar och skulder redovisas i
not s.

ERSATTNINGSPOLICY

Végledande ar att West Atlantic ska erbjuda sin ledning och
nyckelpersoner konkurrenskraftig ersattning baserad pa mark-
nadslaget, foretagets prestation och individuell prestation. Er-
sattningens utformning ska forsakra att ledningen och nyckel-
personer och aktiedgarna har gemensamma mal.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
West Atlantics verksamhet paverkas av ett antal risker vars ef-
fekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa dess framtid, re-
sultat eller finansiella stéllning. West Atlantic-Koncernen arbe-
tar aktivt for att bade identifiera och minimera risker. Nedan
listas, utan inb6rdes ordning, de riskfaktorer som bedéms vara
av storst betydelse:

. Instabilitet pa finansiella marknader

. Fluktuationer i utldndsk valuta och brénslepriser

. Marknads- och politiska risker

. Operationella risker

En mer utforlig beskrivning av de risker och osakerhetsfaktorer
Koncernen bedémer vara véasentliga, aterfinns i drsredovis-
ningen for 2014, publicerad 29 april 2015. Koncernen bedémer
inte att ndgon signifikant férandring i riskbedémningen skett,
jamfort med arsredovisningen 2014.

RATTSLIGA PROCESSER

Betraffande den réttsliga processen i Frankrike, omnamnt i de-
larsrapporten for fjarde kvartalet 2014 och i arsredovisningen
fér motsvarande dr, minskade Koncernen avsattningen per 31
mars 2015 med 4 400 Tkr jdmfort med 31 december 2014. Detta
beror pa att tvd delar av processerna har blivit slutligt regle-
rade under perioden. | samband med dessa avgéranden fick yt-
terligare 1 985 Tkr erldggas utdver gjorda avsattningar. Kvarva-
rande process avser obetalda sociala avgifter och bedéms bli
reglerade under dret. West Atlantic &r darutdver inte part i na-
got réttsligt forfarande som har betydande effekter pa Koncer-
nens finansiella stallning eller Idnsamhet.

MILJOINFORMATION

Det i Koncernen ingdende bolaget West Air Sweden AB &r an-
maélningspliktigt enligt miljobalken. Anmalningsplikten avser
hantering av oljor i ringa omfattning varfér tillstand ej er-
fordras. Koncernens flygplansflotta bestar framst av andra ge-
nerationens Turboprop flygplan. Dessa &r vasentligt mer milj6-
vanliga bade ur ett buller-, bransle- och CO2 perspektiv jamfért
med de aldre forsta generationens flygplan. Under 2012 star-
tade handeln med utslappsratter inom EU.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Transaktioner mellan Moderbolaget och dess dotterbolag,
vilka &r nérstaende, elimineras i koncernredovisningen. Dessa
transaktioner samt eventuella transaktioner med intressebo-
lag har gjorts pa marknadsmadssiga villkor. Koncernen har dven
gjort transaktioner med 6vriga narstdende parter pd mark-
nadsmassiga villkor, under perioden januari — mars, se not 6.

SIGNIFIKANTA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Forsta kommersiella flygningen med B767 genomférd
Koncernens forsta B767 levererades pa Birminghams flygplats
i februari for att genomga de avslutande inspektionerna innan
operationsstart. Flygplanet gjorde sin férstakommersiella flyg-
ning den 7 april 2015. Flygplanet leasas pa operationellt leasing-
kontrakt.

West Atlantic tilldelade kontrakt for fyra B737-400 flygplan
DHL har tillkdnnagivit att West Atlantic har blivit tilldelade fyra
nya langsiktiga B737 kontrakt under 2015. Koncernen haller for
ndrvarande pd att inhdmta kapacitet for att effektivt kunna till-
godose behovet enligt tidplan. Den berdknade tidplanen for
ndr behovet ska vara tillgodosett ar sex manader.

UTSIKTER

Marknadsutsikterna for heldret 2015 ser fortsatt stabila ut och
de tva nya expresskontrakten rapporterade ovan kommer att
forbéttra kapacitetsutnyttjandet av den befintliga flygplans-
flottan.

SASONGSEFFEKTER

Med avseende pa Koncernens verksamhet inom fraktflyg upp-
kommer exponering mot sasongseffekter. Detta drivs primart
av den operativa kalendern. Andra faktorer inkluderar semes-
tersdsongen och vinteroperationer. Sdsongseffekter paverkar
Koncernens stallning och resultat under kalenderaret.

MODERBOLAGET

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget verkar som kontrakterad part for en stor del av
Koncernens verksamhet. Bolaget genomfér ingen egen oper-
ation utan kontrakterar in dotterbolag fér att utféra operat-
ionen. Vidare dr en majoritet av Koncernens flygplansflotta fi-
nansierad via obligationslanet, utgivet av Moderbolaget.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 147 156 Tkr
(140 306), vilket var en 6kning om 5 procent jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Rorelseresultatet uppgick
till 5681 Tkr (4 887). Okningen av rérelseresultatet utgors i
huvudsak av évriga intakter vilka i huvudsak bestar av valuta-
kursvinster hanférligt till rérelsen. Periodens resultat uppgick
till 1 991 Tkr (1 844).

Finansiell stallning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 8 708 Tkr
(9 275). Likvida medel inklusive ej utnyttjade checkrakningskre-
diter uppgick till 58 708 Tkr (59 275). Eget kapital uppgick till
62106 Tkr (50 371) och rantebarande skulder uppgick till
491862 Tkr (489 222).

Obligation

Bolaget har emitterat ett obligationslan som &r féremal for
handel pd NASDAQ i Stockholm sedan 11 april 2014. Instrumen-
tet heter WEST001, antalet utgivna instrument ar 500 stycken
med ett nominellt vérde om 1 000 Tkr per instrument. For vill-
koren i obligationslanet hénvisas till West Atlantics hemsida,
www.westatlantic.eu
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Koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat i sammandrag

jan - mar jan - mar jan - dec

Tkr
2015 2014 2014

Intakter® 332002 305 030 1244278
Kostnad for sdlda tjdnster* -310 640 257 034 -1124 472
Bruttoresultat: 21362 47 996 119 806
Forsaljningskostnader -1386 -1957 -8 601
Administrationskostnader -11151 -11735 43736
Ovriga rorelseintdkter och kostnader* -1130 -626 22 740
Rorelseresultat: 7 695 33678 90 209
Finansiella intdkter 1790 1080 8 605
Finansiella kostnader -24 555 -15185 -77 213
Resultat fore skatt: -15 070 19573 21601
Inkomstskatt 2695 -4 370 -11 017
Periodens resultat: -12 375 15 203 10 584
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare -12 375 15 203 10 584
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (SEK): -0,46 0,56 0,39
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: -12 375 15 203 10 584
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omforas till periodens resultat:
Valutakursdifferenser 648 328 2300
Totalresultat fér perioden: -11727 15 531 12 884
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare -11727 15 531 12 884

*Jdmfort med den tidigare rapporterade deldrsrapporten for januari - mars 2014 har omklassificeringar skett av intdkter, kostnad fér
Salda tjdnster samt Gvriga rorelseintdkter. En omklassificering berér férsdljning av flygplan. Numera inkluderas hela ersdttningen bland
Intdkterna, inte enbart nettovinsten av férsdljningen. En annan post dr omklassificering frdn intdkter till 6vriga rérelseintdkter och berér
Justering av reavinst pd flygplansférsdljningar till foljd av sale and lease-back transaktioner vilket gjordes i samban med évergdngen till
IFRS. Mer detaljer om bdda dessa justeringar kan erhdllas via drsredovisningen fér dr 2014, not 34, ref g). Effekterna jamfért med deldrs-
rapporten for januari — mars 2014 dr 6kade intdkter med 6 046 Tkr, 6kade kostnader for sdlda tjdnster med 7 220 Tkr samt 6kade rérelse-

intdkter med 1174 Tkr.
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Koncernens rapport éver finansiell stéllning i ssmmandrag

31 mar 31 mar 31dec
TKR 2015 2014 2014
Immateriella anldggningstillgangar 906 2098 1165
Materiella anlaggningstillgangar 718 247 667 666 720 858
Finansiella anlaggningstillgangar 20 446 29 091 15373
Summa anliggningstillgangar 739599 698 855 737396
Varulager 130 301 123 899 120 718
Kortfristiga fordringar 204 305 206 136 192 737
Likvida medel 21628 16 399 17 627
Summa omsattningstillgangar 356 234 346 434 331082
Tillgdngar som innehas for forsaljning 16 275 16 275 16 275
Summa tillgangar 1112108 1061564 1084 753
Eget kapital 221570 235 874 233297
Langfristiga skulder 675 861 628 455 642375
Kortfristiga skulder 214 677 197 235 209 081
Summa eget kapital och skulder 1112108 1061564 1084 753

Koncernens rapport éver forandring i eget kapital i sammandrag

Balanserad vinstinkl | Summa eget
Aktiekapital Reserver periodens resultat kapital
TKR

Ingdende eget kapital, 1 januari 2015 27 005 2203 204 089 233297
Periodens 6vriga totalresultat jan - mar - 648 -12 375 11727
27 00 2 851 19171 221570

Utgdende balans per 31 mars 2015 7005 5 N4 57
Ingdende eget kapital, 1 januari 2014 27 005 97 193 435 220343
Periodens Ovriga totalresultat jan - mar 328 15203 15 531
Utgdende balans 31 mars 2014 27005 231 208 638 235874
Ingdende eget kapital, 1 januari 2014 27 005 97 193 435 220343
Koncernmassiga justeringar - - 70 70
Arets &vriga totalresultat - 2300 10 584 12 884
Utgaende balans 31 dec 2014 27 005 2203 204 089 233 297
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Koncernens rapport éver kassafléden i ssmmandrag

jan - mar jan - mar jan - dec
TKR 2015 2014 2014
Rorelseresultat 7 695 33678 90 209
Justeringar fér icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 30199 19 315 93 656
Ovriga icke kassaflédespaverkande poster 33 852 18 529 28 122
Betald inkomstskatt -2 540 -5990 5828
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 69 206 65 532 206 159
Férandring av rorelsekapital -39 712 -32 815 -5 867
Kassafléde fran den I6pande verksamheten* 29 494 32717 200292
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -57 037 -82 497 -207 549
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar > - 2176
Ovriga férandringar fran investeringsverksamheten -3324 -1556 14 723
Kassaflode fran investeringsverksamheten* -60 361 -84 053 -190 650
Kassaflode fran finansieringsverksamheten* 34 212 -6 581 -65 267
Periodens kassaflode 3345 -57 917 -55 625
Likvida medel vid periodens b&rjan 17 627 74562 74562
Valutakursdifferenser i likvida medel* 656 -246 -1310
Likvida medel vid periodens slut 21628 16 399 17 627

*Jamfért med den tidigare rapporterade deldrsrapporten for januari — mars 2014 och drsredovisningen for 2014 har omrikning skett av rapport

6ver kassaflodet, pd grund av re-klassificeringar. FOr januari— mars 2014 har kassaflédet fran den I6pande verksamheten minskat med 6 902

Tkr. Kassafléde frdn investeringsverksamheten har minskat med 8 748 Tkr och valutakursdifferenser i likvida medel har minskat med 162 Tkr.

Den huvudsakliga orsaken till minskningen av kassaflédet frdn finansieringsverksamheten dr omklassificeringen av checkrdkningskrediten fran

finansieringsverksamhet till rérelsekapital, vilket dd har minskat. Minskningen motverkas dock av flytten av flytten av férsdljning av materi-

ella anldggningstillgangar fran investeringsverksamheten till den I6pande verksamheten. Jamfort med drsredovisningen for 2014, har kassa-

flédet frdn den I6pande verksamheten minskat med 26 776 tkr. Kassaflédet frén finansieringsverksamheten har 6kat med samma belopp och

beror pd omklassificeringen av checkrdkningskrediten.
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de av EU godkdnda International Financial Reporting Standards (IFRS) och utgivna
tolkningar, vilka har presenterats i Koncernens arsredovisning for 2014. De mindre dndringarna i IFRS som har tratt i kraft under 2015 har
inte paverkat Koncernens finansiella rapporter vésentligt. Vidare tillimpar Koncernen dven Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncernredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK, vilket
ar Moderbolagets funktionella valuta. Alla siffror i denna rapport ar avrundade till tusentals kronor, Tkr om inget annat anges.

Koncernens deldrsrapport har upprattats enligt IAS34 Delarsrapportering.
Moderbolagets del&rsrapport har upprittats i enlighet med RFR 2, Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Det har inte skett nagra férandringar i redovisningsprinciper, vasentliga bedémningar och uppskattningar under perioden jamfért med
arsredovisningen férutom att Koncernens avsattningar for rattsliga processer numera klassificeras som kortfristig istallet for langfristig.

Vidare har vissa re-klassificeringar skett i rapporten f6r Koncernens kassafléde, se kommentarer till denna. Fér en fullstdndig samman-

fattning av Koncernens redovisningsprinciper, se not 1 vasentliga redovisningsprinciper i arsredovisningen 2014 tillganglig pa hemsidan
for West Atlantic AB (publ), www.westatlantic.eu.

Not 2 - Intdkternas fordelning

jan - mar jan - mar jan - dec
TKR 2015 2014 2014
Fraktflyg 306 964 268 018 1145 282
Teknikertjdnster 21038 15339 59 372
Forsaljning av flygplan och komponenter - 15 056 15 350
Flygplansleasing 3638 3215 14 491
Ovrig nettoomséttning 362 3 402 9783
Summa 332 002 305 030 1244 278
Not 3 - Justerat EBITDA
jan - mar jan - mar jan - dec
TKR 2015 2014 2014
EBITDA 37894 52 993 183 865
Operationella leasingkostnader* 8 421 1803 21286
Uppstartskostnader fér B767/B737-400 2623 667 3481
Legala rattsliga processer, Frankrike 1940 - 15 780
Summa 50 878 55 463 224 412

*Da en del av Koncernens finansieringsportfolj bestdr av flygplansleasing vdljer Koncernen att dterféra operationella
leasingkostnader till justerat EBITDA fér att dterspegla det operationella resultatet oberoende av om avtalen klassi-

ficeras som operationella eller finansiella.
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Not 4 - Ovriga rérelseintékter och kostnader

jan-mar  jan-mar jan - dec
TKR 2015 2014 2014
Valutakursvinster fran rorelsen 751 758 3392
Managementarvode fran samarbetsavtal 789 - 16 574
Periodiserad vinst fran flygplansforsaljning 1174 1174 4696
Valutakursforluster fran rérelsen -3 844 -2558 -1922
Summa -1130 -626 22740

Not 5 - Verkligt varde och redovisat varde pa finansiella tillgangar och skulder

mar dec
2015 2014
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

TKR virde virde virde virde
Finansiella tillgangar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 19379 19379 14 306 14 306
Ovriga fordringar inkl. kundfordringar 116 100 116 100 146 753 146 753
Finansiella tillgangar till verkligt varde - - - -
Likvida medel 21628 21628 17 627 17 627
Summa 157 107 157 107 178 686 178 686
Finansiella skulder
Upplaning inkl. checkrakningskredit 554 714 594 152 512 263 545 701
Ovriga skulder inkl. leverantérsskulder 186 827 186 827 198 162 198 162
Finansiella skulder till verkligt varde - - - -
Summa 741541 780979 710 425 743 863

Verkligt vdrde faststalls vanligtvis genom anvdandande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststalls det
verkliga vardet genom allmént vedertagna véarderingsmetoder sdsom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillganglig

marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r varderade till verkligt varde enligt nedan:

Niva 1:
Niva 2:

Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.
Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som

prisnoteringar) eller indirekt (dvs. som harledda fran prisnoteringar)

Niva 3:

har fér narvarande inga finansiella tillgdngar eller skulder varderade enligt denna niva.

Per 2015-03-31 har Koncernen inga finansiella tillgangar eller skulder vilka varderas enligt verkligt vérde via resultatrakningen.

I niva 1 klassificeras: obligationslanet, som &r féremal f6r handel pa Nasdag OMX i Stockholm.

Verkligt vérde faststélls utifrdn vérderingsmodeller dér vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Koncernen

I niva 2 klassificeras: Icke rantebarande langfristiga finansiella fordringar varderade till upplupet anskaffningsvarde och dar rantan

som anvands for att diskontera beloppet till anskaffningsvardet ar hérledd fran en prisnotering och en bedémning &r gjord av

Koncernen utifrdn denna notering. Vidare klassificeras har derivatinstrument dar vardering sker till verkligt varde for valutaterminer

vilka baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad.

For évriga fordringar inkl. kundfordringar, likvida medel, 6vriga 1an, 6vriga skulder inkl. leverantérsskulder bedéms redovisat vérde

utgdra en rimlig approximation av de verkligt varde. Vardering sker till upplupet anskaffningsvérde vilket 6verensstammer med

nominellt varde med justering for avgdende eller tillkommande vérderingsposter.
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Not 6 - Transaktioner med nirstaende

Medicinkonsulterna Géran Berglund AB

Bolaget ags av Goran Berglund (styrelseordférande och aktiedgare i West Atlantic AB (publ)). Koncernen har fakturerat bolaget f6r
flygplansunderhall och bransle till ett belopp av 143 Tkr. Per rapportdatum hade Koncernen en utestdende fordran pa 143 Tkr pa detta
bolag.

Férvaltningsbolaget Orgryte KB
Bolaget ags till en vdsentlig del indirekt av Gustaf Thureborn (VD och koncernchef samt aktiedgare i West Atlantic AB (publ)). Koncernen
har erlagt hyra av kontor till detta bolag till ett belopp av 1545 TKR, enligt ett langsiktigt affarsavtal sedan 1997.

Erik Thun AB

Detta bolag representeras av dess styrelseordférande Staffan Carlson, tillika styrelseledamot i West Atlantic AB (publ) sedan 27 Maj
2014. Ndrstdende transaktionen avser erhadllet managementarvode fran samarbetsavtalet, vilket uppgick till 789 Tkr. Fér mer detaljer
kring detta samarbete, se arsredovisningen f6r 2014, not 1 vasentliga redovisningsprinciper, p 1.10, samarbetsavtal. Per rapportdatum
31 Mars 2015 hade Koncernen inga utestaende fordringar eller skulder till bolaget.

Horizon Ltd

Bolaget representeras av Russell Ladkin, som dr aktiedgare i West Atlantic AB (publ) och ingar i Koncernens ledningsgrupp. Horizon Ltd
fakturerade Koncernen 59 Tkr f6r kommersiella konsulttjanster. Per rapportdatum 31 Mars 2015 hade Koncernen inga utestdende ford-
ringar eller skulder till detta bolag.

All Konsult Langhard KB
Bolaget &gs av Claudia Ladkin som ingdr i Koncernens ledningsgrupp. All Konsult Langhard KB fakturerade Koncernen 249 Tkr fér HR
konsulttjdnster. Per rapportdatum 31 Mars 2015 hade Koncernen inga utestdende fordringar eller skulder till detta bolag.

ATSG
Koncernen har under perioden ingatt ett operationellt leasingavtal med ett heldgt dotterbolag till ATSG (representerade i styrelsen och

aktiedgare). Leasingavtalet avser ett B767 flygplan pa 4,5 ar, men innehaller en option fér Koncernen att sdga upp avtalet ifall kommer-
siellt kontrakt for flygplanet saknas. Leasingen har dnnu inte haft ndgon inverkan pa resultatet men kommer att fa effekt fran april da
flygplanet genomférde sin férsta kommersiella flygning, se signifikanta hdndelser efter rapportperioden. Koncernen har under perioden
dven hyrt in en B767 pa wet-lease fran ATSC. Inhyrningen har inte haft ndgon vasentlig inverkan pa periodens resultat eller pa den
finansiella stallningen.

Not 7 - Affarssegment

| drsredovisningen for 2014, not 1 Vasentliga redovisningsprinciper, p 1.19 Afférssegment, beskrivs den interna rapporteringen och det
affarssegment inom vilket Koncernen bedriver verksamheten. Under deldrsperioden har det inte skett ndgra forandring i affarssegmen-
tet eller det satt pa vilket rapportering sker. Se drsredovisningen 2014 for ytterligare information.
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Not 8 - Obligationslan - Finansiell stillning och kovenanter

Som en del av villkoren fér obligationslanet presenterar Moderbolaget kvartalsvis sin finansiella position och uppfylinadsgraden av ko-
venanter, vilka inryms i kreditavtalet. Alla relevanta definitioner av nyckeltal och berdkning av kovenanter finns att ldsa i villkoren for

obligationslanet, vilka &r publicerade pa West Atlantics hemsida.

Finansiella kovenanter enligt obligationslanevillkoren:

”Maintenance” tester: emittenten skall tillse att:

(a) Kvoten mellan netto rantebdrande skuld och EBITDA skall ej Gverstiga:

0) 5,00 under 2013;
(in) 4,50 under 2014; och
(iii) 4,00 under 2015-2018 och

(b) Rantetdckningsgraden skall 6verstiga

0] 2,00 under 2013;
(i) 2,25 under 2014; och
(iii) 2,50 under 2015-2018

”Incurrance” test: emittenten skall tillse att:

(a) Kvoten mellan netto rantebarande skuld och EBITDA &r mindre &n 4.00; och

(b) Rantetdckningsgraden 6verstiger 2,50

Berdkningen av kvoten mellan netto rantebdrande skuld och EBITDA i férhallande till ”incurrance” test skall géras per testdatum beslu-
tat av emittenten, dock ej senare &n en manad innan upptagandet av ny finansiell skuld (alternativt betalning av en begransad betalning).
Testet skall géras pa det relevanta datumet men maste inkludera den féreslagna upptagna finansiella skulden, under férutséttning att

denna &r rantebarande (dock far ingen kassabalans som reducerar nettoskulden tas med i berékningen).

Berdkningen av rantetdckningsgrad skall géras for den aktuella periodens sista dag inrymd i den senaste finansiella rapporten.

Berdkningen av EBITDA, finansiella kostnader och finansnetto fér den relevanta perioden skall beréknas pa den sista dagen inrymd i den
senaste finansiella rapporten och anvéndas f6r att berdkna ”incurrance” test och i den mén det berér (i) nedan dven ”maintenance test”

men justerat sa:

0) Eventuellt flygplansférvaltande foretag forvarvat eller avyttrat av Koncernen under den aktuella perioden, eller efter
den aktuella perioden men fére det aktuella testdatumet skall inkluderas eller exkluderas pa pro-forma basis f6r hela

den aktuella perioden; och

(in) Eventuellt flygplansférvaltande foretag som skall anskaffas med medel fran ny finansiell skuld skall inkluderas pa pro-

forma basis for hela den aktuella perioden;

forutsatt att pro-forma justeringar fér EBITDA och finansnetto har blivit konfirmerade av en respektabel revisionsbyra samt att emitten-

ten forsett Bond-Trusteen med bevis att sa skett.

West Atlantic Koncernen - Rapporterade kovenanter baserade pa perioden Jan 2015 - Mar 2015:

Rullande 12 manaders EBITDA: 168 766 Tkr
Réantebdrande skulder, netto 2015-03-31: 621569 Tkr
Rullande 12 manaders finansiella kostnader, netto: 52 046 Tkr

. Kvoten mellan netto rantebarande skuld och EBITDA: 3,68 x < 4,00
. Réntetdckningsgrad: 3,24 X > 2,50
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Moderbolagets rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

jan - mar jan - mar jan - dec
TKR 2015 2014 2014
Nettoomsattning 147 156 140 306 581170
Kostnad for salda tjanster -138 761 -127 171 -561704
Bruttoresultat: 8395 13135 19 466
Forsaljningskostnader 102 -493 -1837
Administrationskostnader -3 565 -5 411 -22 161
Ovriga rérelseintékter och kostnader 749 -2344 9912
Rorelseresultat: 5 6381 4 887 5380
Resultat fran andelar i koncernféretag = - 16 821
Rénteintdkter och liknande poster 7 060 7 992 33504
Réntekostnader och liknande poster -10 896 -11080 -44 170
Resultat efter finansiella poster: 1845 1799 11535
Skatt pa periodens resultat 146 45 53
Periodens resultat: 1991 1844 11588
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 1991 1844 11588
Ovrigt totalresultat: - - -
Totalresultat for perioden 1991 1844 11588
Rapport éver finansiell stdllning i sammandrag
31 mar 31 mar 31dec
TKR 2015 2014 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 153 241 175
Finansiella anlaggningstillgangar 386 696 81899 386 705
Summa anlaggningstillgangar 386 849 82140 386 880
Kortfristiga fordringar 225 220 581036 191389
Likvida medel 8708 9275 964
Summa omséttningstillgangar 233928 590 311 192 353
Summa tillgangar 620 777 672 451 579 233
Eget kapital 62106 50 371 60 115
Obeskattade reserver 1460 1460 1460
Langfristiga skulder 494568 492363 494 092
Kortfristiga skulder 62 643 128 257 23566
Summa eget kapital och skulder 620 777 672 451 579 233
Stillda sikerheter 398327 405223 398327
Ansvarsforbindelser 201976 156 273 187 857
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Styrelsen och den Verkstéllande Direktéren intygar hdrmed att denna deldrsrapport ger en réttvisande bild av Moderbo-
lagets och Koncernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk och osakerhetsfak-
torer mot vilka Koncernen dr exponerad.

Goteborg, 2015-05-26

Gdran Berglund
Styrelseordférande

Gustaf Thureborn Staffan Carlson Joseph Payne Fredrik Lindgren
VD, Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna deldrsrapport ej varit féremdl fér granskning av Bolagets revisorer.
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West Atlantics flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 2015-03-31:

Agda Leasade Inhyrda  Total | service Uthyrda Parkerade
BAe ATP-F 31 8 - 39 33 - 6
BAe ATP 2 - - 2 - 1 1
Boeing 737-300 2 4 - 6 6 - -
Boeing 737-400 1 1 - 2 1 1 -
CRJ200PF 3 - - 3 3 - -
TOTAL 39 13 - 52 44 2 7

L ST '

BAe ATP/F CRJ200PF Boeing 737-300/400

West Atlantic flygstatistik januari - mars, 2015

2015 2014

Jan - Mar | Jan - Mar

Utférda flygningar 6592 6294
Regularitet (mal >99%) 98,9% 99,1%
Antal flygtimmar 6 916 6 645
Schemalagda destinationer 49 49

Arsredovisning
Arsredovisning for 2014 publicerades den 2015-04-29 och finns tillgénglig pa Bolagets hemsida.

Arsstimma
Koncernens arsstamma holls den 26 maj 2015 pa Koncernens huvudkontor belédget i Géteborg (Prastgardsgatan 1, 412 71

Goteborg).

Finansiell kalender

Delarsrapport Q2 (april - juni) 13 augusti, 2015
Deldrsrapport Q3 (juli - september) 25 november, 2015
Delarsrapport Q4 (oktober — december) 26 februari, 2016
Arsredovisning 2015, 27 april, 2016

All rapporter finns tillgangliga pa Engelska och Svenska och kan hdmtas fran West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksa
bestallas elektroniskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vdrdepappersmarknaden och/eller lagen om han-
del med finansiella instrument.
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