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“West Atlantic placerar tva B767 i trafik under det fjdrde kvartalet och sdkrar
langsiktig finansiering for ytterligare tillvixt”

— Gustaf Thureborn, VD och Koncernchef

Oktober — December Januari - December

o Intaktsskning om 12,6 % jamfsrt med féregéende &r medan un- ¢ IntaktsSkning om 13,3 % jamfort med féregaende &r medan
derliggande intaktstillvaxt* uppgick till 9,2 %. underliggande intaktstillvaxt* uppgick till 8,6 %

e Justerat EBITDA dkade till 61463 Tkr (59 590) motsvarande en o Justerat EBITDA ckade till 248,322 Tkr (224,412) motsvarande
marginal om 16,9 % (17,2). Exklusive flygplansférséljningar upp- en marginal om 17,6 % (18,0). Exklusive flygplansférsaljningar
gick marginalen till 16,1% (16,7). uppgick marginalen till 17,0 % (15,7), drivet av 6kande B737-

. och B767-trafik.
¢ Resultat per aktie -1,70 kr (-0,16).

) . . ) N Resultat per aktie -1,84 kr (0,39).
o Ytterligare tva B767 har framgangsrikt placerats i trafik.

Langsiktigt kontrakt tecknat med Posten Norge, tilldelades

e West Atlantic har emitterat en 4-drig féretagsobligation om Kontrakt for ytterligare 4 B737 samt satte tre B767 i trafik.

850 000 Tkr med ett totalt utrymme om 1350 000 Tkr. Det ti- o ) R
digare obligationslanet om 500 000 Tkr, har I&sts. Kostnader * Amapola férldngde inte underleverantdrskontraktet med
for fortidslésen av 13net uppgick till 41796 Tkr. West Atlantic avseende PostNord-trafik.

o West Atlantic emitterade en 4-arig foéretagsobligation om
850 000 Tkr och I6ste det tidigare obligationslanet. Kostna-
der for fortidslésen av [anet uppgick till 41796 Tkr.

Finansiell information & nyckeltal for Koncernen

Alla siffror dr angivna i Tkr, om inte annat anges nedan okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
2015 2014 2015 2014
Finansiella matt*
Intdkter 364 634 323 81 1409 864 1244278
Intéktstillvaxt 12,6% - 13,3% -
Underliggande intaktstillvaxt 9,2% - 8,6% -
Justerat EBITDA 61463 55590 248 322 224 412
Justerat EBITDA - marginal 16,9% 17,2% 17,6% 18,0%
EBITDA 38 495 45033 177913 183 865
Periodens resultat -45 934 -4 226 -49 623 10 584
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 40 641 78 701 216 695 200292
Resultat per aktie (kr) 1,70 -0,16 -1,84 0,39
Justerad nettoskuld / R12M just EBITDA 4,3% 3,1X 4,3x 3,1X
Rantebarande nettoskuld / R12M EBITDA 4,0 X 3,1X 4,0 X 3,1X
Réntetackningsgrad 2,9 X 3,6 X 2,9x 3,6 x
Soliditet 13,3% 21,5% 13,3% 21,5%

Operationella matt*

Regularitet 99,0% 99,3% 99,1% 99,3%
Utforda flygningar 6 843 6 808 26 790 26195
Flygplan i trafik (inkl. wet-lease) 48 43 48 43
Antal genomsnittsanstéllda 509 488 508 472

*For definitioner av nyckeltal och andra matt, se not 10och 3.
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Kommentarer fran VD

Stark underliggande intaktstillvaxt

Intdktstillvéxten fortsatte under det fjdrde kvartalet foljande
stark utvecklingen av Koncernens fraktflygstjanster pa B737-
och B767-marknaderna. Den underliggande intaktstillvdaxten
uppgick till 9,2 % jamfért med samma period féregdende ar och
Overskred Koncernens mal om 6% arligen pa medellang sikt.

West Atlantic utférde under fjdrde kvartalet 6 843 flygningar
(6 808), vilket motsvarade en 6kning om 0,5 % jamfért med
samma period féregdende ar. Regulariteten uppgick till 99,0 %
(99,3), i nivd med Koncernens langsiktiga mal om 99%.

Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 16,9 % (17,2). Ex-
klusive intdkter fran flygplanstransaktioner uppgick den juste-
rade EBITDA -marginalen till 16,1% (16,7).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 40 641
Tkr (78 701). Foérhallandet mellan justerad rantebarande net-
toskuld och justerad EBITDA uppgick till 4,3 (3,1), och tillgéng-
liga likvida medel, inklusive den icke-utnyttjade checkrédknings-
krediten, uppgick till 316 752 Tkr (67 627).

Sakrad finansiering for ytterligare tillvéaxt

Koncernens finansieringsbas utdkades genom den lycko-
samma emissionen av en foretagsobligation till ett belopp om
850 000 Tkr. Nastan 100 institutionella och privata investerare
fran saval samtliga nordiska lander som fran Storbritannien
och det kontinentala Europa, deltog i den évertecknade emiss-
ionen. Obligationen I6per med en fast ranta om 6,5 % arligen
och forfaller i december 2019. Medlen anvdndes primart till att
I16sa Koncernens tidigare utestaende obligationslan och kom-
mer ddrefter i forsta hand att anvandas for att stodja tillvaxt
och for att omstrukturera den operationella leasingportféljen.

Utokad kapacitet och breddat tjansteutbud

Det fjdrde kvartalet innefattade vidare att Koncernens andra
B767-flygplan sattes i trafik med lyckat resultat under slutet av
oktober under ett langsiktigt avtal och det tredje B767-flygpla-
net levererades och sattes i trafik i ndra anslutning till arsskif-
tet. Uppbackade genom det strategiska partnerskapet med
ATSG har implementationen av B767 under 2015 varit fram-
gangsrik och vi & mycket ndjda med hur flygplanstypen har
presterat hittills.

| fraktmarknaden upp till atta ton, vilken trafikeras av Koncer-
nens BAe ATP- och CRJ200-flygplan, har Koncernen noterat en
minskad efterfragan under aret. Detta beror priméart pd en pa-
gdende konsolidering av fraktvolymerna vilket leder till en
Okad efterfrdgan pa storre flygplan. Féljande denna marknads-
trend, i kombination med processen att avsluta operationen
for PostNord, undersoker Koncernen nya kommersiella méjlig-
heter och utvarderar samtidigt andra omraden fér den kapa-
citet som ar tillgénglig under 2016.

Okad geografisk nirvaro

Baserad pa en strategisk utvardering, har beslut fattats att ex-
pandera Koncernens geografiska narvaro utanfér den Europe-
iska kdrnmarknaden fér att kunna placera mer av sin tillgang-
liga kapacitet. Dessutom kommer Koncernen att nedmontera
ett antal BAe ATP-flygplan som ej férvantas aterga i trafik till

foljd av de kommersiella utsikterna. Dessa kommer utgéra sup-
port till den kvarvarande BAe ATP-flottan och processen kom-
mer att paga under hela 2016.

Omstrukturering av den operationella plattformen

Foljande utvecklingen med minskad efterfrdgan pa fraktmark-
naden under &tta ton, i kombination med Koncernens malsatt-
ning att konsolidera organisationen till ”ett flygtillstand” har
det sista kvartalet inneburit strukturella férandringar for att
anpassning till den nya kommersiella situationen ska kunna
ske. Detta avser framst planering och férberedande aktiviteter
for att avveckla operationerna for PostNord i Sverige, med ef-
fekt fran januari 2016.

SE-DUX- olyckan

Aven om det inte &r ndgot som péverkar det fjirde kvartalet,
ar det svart att inte omndmna den tragiska olyckan som invol-
verade ett av vara CRJ200PF-flygplan som intréffade i januari
2016. Det &r ndgot som jag hoppades att vi inte skulle behdva
uppleva och mina tankar gar framst till piloternas familjer.
Lyckligtvis har vi ett utmdrkt team av stéttande ménniskor och
vi hanterade situationen efter bdsta formaga. Nu vantar vi pa
att utredningen ska bli klar s3 att vi alla kan fa ett avslut.

Utsikter

Foljande de nya B737- och B767-kontrakt som har tecknats un-
der 2015 férvantar vi att tillvédxten kommer att fortsatta under
den férsta halvan av 2016. Den pagaende organisatoriska om-
struktureringen kommer att medféra utmaningar ur ett kvali-
tativt perspektiv, men ocksa i termer av att férsoka uppratt-
hdlla nivan pa den justerade EBITDA-marginalen under det
forsta halvaret.

Vidare, de kommersiella aktiviteterna avsedda att 6ka utnytt-
jandet av flottan upp till atta ton, kommer att bli en viktig del
under 2016 for att vidga avkastningen fran dessa tillgangar.
Det strategiska beslutet att 6ka den geografiska nérvaron ut-
anfér den europeiska kdarnmarknaden, kommer att erbjuda
Koncernen méjligheter att 6ka sitt inflytande pa global basis.

Aven mot bakgrund av minskad efterfrdgan pa fraktmark-
naden upp till 4tta ton, innebdr de kommersiella framgangarna
pa B737- och B767 marknaderna att Koncernen &r vél position-
erad for fortsatt tillvéaxt under de ndrmaste kommande aren. |
framtiden tror jag att vikommer att se tillbaka pa 2015 som éret
da det etablerades en langsiktig kommersiell plattform vilken
ledde Koncernen mot hallbar tillvaxt och med ett utokat tjans-
teutbud.

Gustaf Thureborn
VD och Koncernchef
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Finansiella kommentarer

Information om Koncernen och Moderbolaget

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-6083,
ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Goteborg som ar
moderbolag i West Atlantic Koncernen. Adressen till huvud-
kontoret ar Box 5433, SE 402 29, G&teborg.

KONCERNEN

Verksamhetsbeskrivning
West Atlantic-koncernen ar en av de marknadsledande leve-
rantdrerna av fraktflygstjanster till NMO:s och Global Integra-
tors i Europa. Med manga ars erfarenhet erbjuds kunderna an-
passade effektiva I6sningar for lufttransport, tekniskt under-
hall och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna deldrsrapport omfattar perioden 1 januari till 31 decem-
ber, 2015. De jamférande uppgifterna i delarsrapporten avser
motsvarande perioder under 2014, om inte annat anges. Samt-
liga uppgifter i rapporten avser Koncernen, om det inte ut-
tryckligen anges att uppgifterna avser moderbolaget West At-
lantic AB (publ).

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

Intdkter och resultat

Oktober - December

Intakter for perioden 6kade till 364 634 Tkr (323 811), vilket
motsvarar en 6kning om 12,6 % jamfért med samma period 6-
regdende 3r, drivet av expansionen av B737-flottan kombine-
rat med att Koncernens nya B767-flygplan var i trafik. Gynn-
samma férandringar i valutakurser avseende USD och GBP
gentemot SEK gav signifikanta positiva effekter men motver-
kades delvis av sjunkande brdnslepriser'. Underliggande in-
taktstillvéxt, matt i fasta vaxelkurser och bransle, exklusive ef-
fekter fran flygplansférsaljningar, uppgick till 9,2%, jamfort
med samma period féregaende ar.

Justerat EBITDA o6kade till 61 463 Tkr (55 590) foljande den
6kade operationen fér B737- och B767-flygplan. Den justerade
EBITDA-marginalen uppgick till 16,9 % (17,2). Fjdrde kvartalet in-
kluderade intakter fran flygplanstransaktioner om 2 619 Tkr (1
331). Justerad EBITDA-marginal exklusive dessa transaktioner
uppgick till 16,1% (16,7). For ytterligare information om
EBITDA/justerat EBITDA hdnvisas till not 3.

EBITDA uppgick till 38 495 Tkr (45 033). Jamfdrelsestérande
poster uppgick till o Tkr (-2 994). Operationella leasingkostna-
der uppgick till 22 968 Tkr (7 563), till f6ljd av ytterligare an-
skaffningar av B737- och B767-flygplan via operationella lea-
singkontrakt. Avskrivningar uppgick till 33 651 Tkr (28 830), 6k-
ningen bestod i 6kade periodiska underhallskostnader for flyg-
planskomponenter. Rorelseresultatet uppgick till 4 844 Tkr (16
203).

Finansiella kostnader uppgick till 62 857 Tkr (22 448) och inklu-
derade finansiella kostnader om 41796 Tkr (o) till fljd av for-
tids- [6sen av det tidigare obligationslanet. Villkoren i det nya
obligationslanet kommer att innebédra en sankt kapitalkostnad
med 20 000 Tkr under I6ptiden for det tidigare obligationsla-
net. Perioden inkluderade vidare valutakursforluster pa lan
och finansiella leasingavtal pa -3 724 Tkr (-5 992), netto. For
mer information, se dven not 1, redovisningsprinciper. Resulta-
tet fore skatt uppgick till -57 478 Tkr (-3 591).

Periodens resultat uppgick till -45 934 Tkr (-4 226) och paverka-
des av inkomstskatt om 11544 Tkr (-635).

1Sjunkande brénslepriser minskar intdkterna till féljd av att denna risk generellt bdrs av kund.

Januari - December

Intakter for perioden 6kade till 1409 864 Tkr (1244 278) vilket
motsvarar en 6kning om 13,3 % jamfért med samma period 6-
regdende ar, drivet av expansionen av B737 flottan kombinerat
med introduktionen av Koncernens B767-trafik. Gynnsamma
férandringar i valutakurser avseende USD och GBP gentemot
SEK gav signifikanta positiva effekter men motverkades delvis
av sjunkande branslepriser'. Underliggande tillvaxt, matt i
fasta véxelkurser och brénsle, exklusive effekter fran flyg-
plansférsaljningar, uppgick till 8,6 % jamfért med samma pe-
riod féregdende ar.

Justerat EBITDA 6kade till 248 322 Tkr (224 412) till f6ljd av 6kad
trafik fér B737 och B767-flygplan, motsvarande en marginal om
17,6 % (18,0). Perioden inkluderade intdkter fran samarbetsav-
talet och flygplansférsaljningar om 9 108 Tkr (29 501). Justerad
EBITDA-marginal exklusive dessa transaktioner uppgick till 17,0
% (15,7). For ytterligare information om EBITDA/justerat
EBITDA hédnvisas till not 3.

EBITDA uppgick till 177 913 Tkr (183 865) men paverkades av
jamforelsestérande poster om -8 127 Tkr (-19 261) till foljid av
ytterligare avsattningar for de legala processerna i Frankrike
och uppstartskostnader for det forsta B767-flygplanet. Oper-
ationella leasingkostnader 6kade till 62 282 Tkr (21 286), vilket
forklaras av ytterligare anskaffningar av B737- och B767-flyg-
plan via operationella leasingkontrakt. Avskrivningar uppgick
till 123 623 Tkr (93 656), 6kningen bestod i 6kade periodiska
underhallskostnader for flygplanskomponenter samt en ned-
skrivning om 3 722 Tkr (0). Rérelseresultatet uppgick till 54
290 Tkr (90 209).

Finansiella kostnader uppgick till 117 467 Tkr (77 213) och inklu-
derade kostnader for fortidslésen av obligationslanet om 41
796 Tkr, valutakursforluster pa Ian och finansiella leasingavtal
for flygplan om -9 733 Tkr (-13 750), netto. Resultatet fore skatt
uppgick till -59 713 Tkr (21 601).

Periodens resultat uppgick till -49 623 Tkr (10 584) och paver-
kades av inkomstskatt om 10 090 Tkr (-11 017).

Sammanstillning dver jamfdrelsestérande poster

okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec

Tkr 2015 2014 2015 2014
Resultat fore skatt -57 478 -3591 -59 713 21601
Uppstartskostnader fér B737/B767 - 1191 2623 15780
Legala rattsliga processer, Frankrike - 1803 5504 3481
Flygplansforsaljningar -2619 -1331 -9108 -29 501
Nedskrivning flygplanskomponenter - 3,722 -
Fértidslosen av obligationslan 41796 - 41796 -
Finansiella valutakursforluster 3724 5992 9733 13 750
Just. for jamforelsestérande poster -14577 4064 5443 25111

Den minskade marginalen jamfért med féregdende ar forkla-
ras primart av den starka tillvdaxten fér B767 och B737 i kombi-
nation med den pagdende omstruktureringen av Koncernens
organisation, i enlighet med projektet ett flygtillstand”. Un-
der det fjarde kvartalet omplacerade Koncernen produktions-
kapacitet, sdsom besattning fran ATP till B737 for att mota
den kommande produktionsférdndringen under férsta kvarta-
let 2016. Detta paverkade marginalen negativt ytterligare.

Kassaflode

Oktober - December

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 40 641 Tkr (78 701). Minskningen jamfért med fore-
gaende ar &r i huvudsak hanférligt till férandring av rorelseka-
pital vilket uppgick till -9 949 Tkr (19 968), till stérsta delen be-
roende pa minskat utnyttjande av checkrdkningskrediten samt
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hogre belopp bundet i varulager. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -71 146 Tkr (-53 963). Foérega-
ende ar paverkades positivt av en sald revers om 18 101 Tkr.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten ¢kade till 265 758
Tkr (-24 439), vilket till stérsta delen berodde pa nettobehall-
ningen fran det nya erhalina obligationslénet efter I6sen av det
tidigare obligationslanet. Kassaflédet fér perioden uppgick till
235 253 Tkr (299).

Januari - December

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 216 695 Tkr (200 292). Kassaflédet fran investerings-
verksamheten uppgick till -233 460 Tkr (-190 650), i huvudsak
beroende pa investeringar i periodiskt tungt underhall och
flygplanskomponenter. Det ¢kade kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten, 265 370Tkr (-65 267) beror i huvudsak pa
det ovannamnda obligationslanet samt ett annat banklan pa
40 000 Tkr. Kassaflodet for perioden uppgick till 248 605 Tkr
(-55 625).

Investeringar i anlaggningstillgangar

Oktober — December

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick under
perioden till -71 107 Tkr (-72 733) avseende investeringar i peri-
odiskt tungt underhall och flygplanskomponenter. Ut6ver
ndmnda investeringar har Koncernen ingatt ett langsiktigt op-
erationellt leasingavtal avseende ett B767-200-flygplan.

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till -
156 Tkr (0) vilka dr inkluderade i betalningar fran dvrig investe-
ringsverksamhet. Betalningar fran ovrig investeringsverksam-
het uppgick till -39 Tkr (18 770) inklusive bade investeringar i
finansiella tillgdngar och erhdllna betalningar fran finansiella
tillgangar.

Januari - December

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick under
perioden till -228 436 Tkr (-207 549). Okningen beror pa inve-
steringar i periodiskt tungt underhall och kép av motorer och
flygplanskomponenter. Utéver ndmnda investeringar har Kon-
cernen ingatt langsiktiga operationella leasingavtal for tva
B737-400 och tre B767-200-flygplan. De uppskattade arliga be-
talningarna for dessa avtal uppgar till cirka 90 000 Tkr. Investe-
ringar i finansiella anldggningstillgangar uppgick till -7 202 Tkr
(-4 14) vilka &r inkluderade i betalningar fran &vrig investe-
ringsverksamhet. Betalningar fran évrig investeringsverksam-
het uppgick till -6,715 Tkr (14 723) inklusive bade investeringar i
finansiella tillgdngar och erhdllna betalningar fran finansiella
tillgangar.

Forsaljningar av anlaggningstillgangar

Oktober - December

Under perioden har inga vasentliga forséljningar av materiella
anlaggningstillgangar skett. Under samma period féregdende
ar séldes en revers for 18 101 Tkr.

Januari - December

Under perioden har inga vasentliga forsaljningar av materiella
anlaggningstillgangar skett. Under samma period féregdende
ar saldes tva flygplan for 17 176 Tkr. Under perioden har andelar
i ettintresseforetag salts (Flyguppdraget Backamo AB). Ersatt-
ningen uppgick till 725 Tkr. Under samma period féregdende ar
saldes en revers och ersattningen uppgick till 18 101 Tkr.

Forséljning av tillgangar som innehas for forsaljning

Januari- December

Under tredje kvartalet saldes ett flygplan. Beloppet uppgick till
18 453 Tkr.

Nedskrivning av anlaggningstillgangar

Januari - December

Under forsta kvartalet har en nedskrivning av flygplanskom-
ponenter skett, vilken uppgick till 3 722 Tkr (0).

Nedskrivning av lager

Oktober - December

Under perioden har en nedskrivning skett av trogrorligt lager.
Nedskrivningen uppgick till 925 Tkr (0).

Januari - December
Under perioden har en nedskrivning skett av trogrorligt lager.
Nedskrivningen uppgick till 5 869 Tkr (0).

SIGNIFIKANTA HANDELSER UNDER PERIODEN

Oktober — December

. Koncernen har placerat ytterligare tva B767 i trafik.

e |linje med en pagdende strategisk Gversikt av refinansie-
ringsmojligheter, har Koncernen emitterat ett 4-arigt ob-
ligationslan om 850 0oo Tkr. Obligationen I16per med en
fast rénta pa 6,5 % och forfaller i december 2019.

e | samband med det ovanndmnda utgivna obligationsla-
net, l6ste Koncernen det tidigare 1anet pa 500 0oo Tkr.
Kostnader i samband med I6sen av ldnet uppgick till 41
796 Tkr. D3 det nya obligationslanet I6per med en ldgre
ranta, kommer Koncernen att spara in omkring 20 000
Tkr genom atgarden under de ndrmaste 2,5 dren.

Januari - December

e West Atlantic tilldelades hela det norska inrikesnatverket
for postflyg for en period av fem plus tre &r med start i
augusti 2015.

e West Atlantic tilldelades nya kontrakt for sex B737 flyg-
plan med start 2015 och bérjan av 2016, medan tva kon-
trakt inte forldngts. Tva av de tilldelade kontrakten var
uppgraderingar av redan existerande BAe ATP-operat-
ioner.

. Koncernen tilldelades ett nytt langsiktigt BAe ATP-kon-
takt medan tvd BAe ATP-kontrakt inte forlangdes till f6ljd
de ndmnda uppgraderingarna till B737.

. Koncernen tilldelades tre B767-kontrakt.

e Amapola forlangde inte West Atlantics kontrakt avse-
ende PostNord-operationen.

e  Koncernen emitterade ett 4-arigt obligationslan om
850 000 Tkr och I6ste det tidigare obligationslanet om
500 000 Tkr. Kostnader i samband med I6sen av lanet
uppgick till 41 796 Tkr.

e West Atlantic 6kade sin finansiering genom ett banklan
om 40 000 Tkr for att 6ka flexibiliteten och stddja tillvaxt.

e Arsstimman beslutade om férandringar i styrelsens sam-
mansattning.

ORGANISATION
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden januari - decem-
ber uppgick till 508 (472).

FINANSIELL STALLNING OCH FINANSIERING

Likvida medel uppgick vid periodens utgéng till 266 752 Tkr (17,
627). Likvida medel inklusive den ej utnyttjade checkraknings-
krediten, uppgick till 316 752 Tkr (67 627). Eget kapital uppgick
till 188 365 Tkr (233 297) och soliditeten uppgick till 13,3 % (21,5).
Réntebarande nettoskuld, uppgick till 705 621 Tkr (575 503).

Koncernen har emitterat ett obligationslan som ar féremal for
handel pa NASDAQ, Stockholm. Noteringsdatum var 26 januari
2016. Instrumentet heter WEST002 och antalet utgivna instru-
ment dr 850 stycken med ett nominellt varde om 1 000 Tkr per
instrument. Koncernen &r skyldigt att rapportera dess finansi-
ella position vilket beskrivs i villkoren fér obligationslanet. Den
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kovenant som ska rapporteras ar kvoten mellan netto rénteba-
rande skuld och EBITDA. Per 2015-12-31 uppgick denna till 3,4.
For villkoreni obligationsldnet hdnvisas till West Atlantics hem-
sida, www.westatlantic.eu

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har inga finansiella tillgdngar eller finansiella skul-
der vilka vérderas till verkligt varde i varderingshierarkin. En
sammanstallning dver verkligt vérde samt redovisade varden
fér Koncernens finansiella tillgangar och skulder finns i not 5.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
West Atlantics verksamhet paverkas av ett antal risker vars ef-
fekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa dess framtid, re-
sultat och finansiella stallning. West Atlantic-Koncernen arbe-
tar aktivt for att bade identifiera och minimera risker. Nedan
listas, utan inbérdes ordning, de riskfaktorer som bedéms vara
av storst betydelse:

. Instabilitet pa finansiella marknader

. Fluktuationer i utlandsk valuta och brénslepriser

. Marknads- och politiska risker

. Operationella risker

En mer utforlig beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernen bedémer vara vasentliga, aterfinns i drsredovis-
ningen fér 2014. Utéver riskbeddmningen som beskrivs i arsre-
dovisningen for 2014 har Koncernen vidare identifierat fol-
jande vasentliga risker:

Kontraktsrisker

Till f6ljd av Koncernens strategi att férse NMO:s och Globala
Integratérer med natverkslésningar, ar Koncernen beroende
av nagra fa vasentliga kontrakt med stérre kunder. En potenti-
ell forlust av ett sadant kontrakt kan fa negativa effekter pa
Koncernens framtid, resultat och/eller finansiella stallning. Se
vidare i avsnittet om framtidsutsikter fér mer information om
aktuell kontraktsrisk.

Legala risker

Koncernen &r en internationell organisation viket innebéar bade
inhemska och internationella operationer. P3 grund av den po-
tentiella komplexiteten av sddana operationer ar Koncernen
exponerad for vasentliga legala risker vilka kan fa en negativ
effekt pa Koncernens framtid, resultat och/eller finansiell stall-
ning. Se vidare i avsnittet rattsliga processer fér mer informat-
ion om aktuell legal risk.

RATTSLIGA PROCESSER

Betradffande den réttsliga processen i Frankrike, omnamnt i de-
larsrapporten f6r januari — september 2015 samt i arsredovis-
ningen for ar 2014, minskade Koncernen avsattningen per 31
december 2015 med 1 968 Tkr till 10 650 Tkr, till f6ljd av att tva
delar av processerna har blivit slutligt reglerade under det
forsta kvartalet. | samband med dessa avgéranden har ytterli-
gare 1985 Tkr erlagts. Ytterligare avsattning har gjorts med
3 564 Tkr avseende kvarvarande rattsliga processer i Frankrike.
Processerna bedéms bli reglerade inom ett ar. West Atlantic &r
ddrutover inte part i nagot rattsligt férfarande som har bety-
dande effekter pa Koncernens finansiella stéllning eller 16n-
samhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
For transaktioner med narstaende parter, se not 6.

SIGNIFIKANTA HANDELSER EFTER PERIODEN

Olycka fér SE-DUX, CRJ-200pF-flygplan

Den 8 januari 2016 drabbades Koncernen av en tragisk olycka
dar ett CRJ200PF- flygplan pa vég till Tromsd, Norge, var in-
blandat. Olyckan ledde till en total férlust av flygplanet samt av

tva ansedda besattningsméan. Olyckan utreds for ndrvarande
av svenska myndigheter och @nnu har ingen officiell informat-
ion lamnats betraffande orsaken till olyckan. Koncernen bedé-
mer for ndrvarande att forlusten inte vdsentligt kommer att
paverka Koncernens resultat eller stillning, baserat pa nuva-
rande bedémning av forsakringsutfall.

Kop av ett B737-400 flygplan
Koncernen har anskaffat ett B737-400 flygplan. Planet hade ti-
digare innehafts pa ett kortsiktigt operationellt leasingavtal.

UTSIKTER

Féljande B737 och B767 tilldelningarna under 2015 férvantar vi
att tillvaxten ska fortsatta under forsta halvan av 2016. Den pa-
gaende organisatoriska omstruktureringen kommer att med-
féra utmaningar ur ett kvalitativt perspektiv, men ocksa i ter-
mer av att forsoka uppréatthalla niva pa den justerade EBITDA-
marginalen under det férsta halvaret.

SASONGSEFFEKTER

| Koncernens verksamhet inom fraktflyg uppkommer expone-
ring mot sdsongseffekter. Detta drivs primart av den operativa
kalendern och tillkommande kostnader i samband med vinter-
operation. Sdsongseffekter paverkar Koncernens stéllning och
resultat under kalenderdret, dar det forsta halvaret generellt
sett dr svagare &n det andra halvaret.

MODERBOLAGET

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget verkar som kontrakterad part for en stor del av
Koncernens verksamhet. Bolaget genomfér ingen egen oper-
ation utan kontrakterar in dotterbolag for att utféra operat-
ionen. Vidare ar en majoritet av Koncernens flygplansflotta fi-
nansierad via obligationslanet, utgivet av Moderbolaget.

Nettoomsittning och resultat

Oktober - December

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 176 213 Tkr
(148 565), en 6kning om 18,6 % jamfért med motsvarande pe-
riod féregéende &r. Okningen beror huvudsakligen pa ex-
pansionen av B737/B767-operationer. Rorelseresultatet upp-
gick till -8 024 (1783) Tkr. Minskningen beror i huvudsak pa
valutakursforluster. Periodens resultat uppgick till -15 745 Tkr
(1875) och inkluderade erhallet koncernbidrag om 35 200 tkr
(1321) men dven hogre finansiella kostnader, -53 125 Tkr (-

10 220), beroende pa fortidslosen av det tidigare obligations-
lanet.

Januari - December

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 653 742 Tkr
(581170), en 6kning om 12,5 % jamfért med motsvarande pe-
riod foéregdende ar. Rorelseresultatet uppgick till 19 365 Tkr
(5380). Okningen beror huvudsakligen pa expansionen av
B737/B767-operationer. Utdver det var féregdende ar vdsent-
ligt paverkat av introduktionskostnader for B767/B737-400.
Periodens resultat uppgick till 2 515Tkr (11 588).

Finansiell stéllning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 253 459 Tkr
(964). Likvida medel inklusive den ej utnyttjade checkraknings-
krediten, uppgick till 303 459 Tkr (50 964). Eget kapital uppgick
till 62 630Tkr (60 115) och réantebdrande skulder uppgick till
833 128 Tkr (491202). Bolaget har emitterat ett obligationslan
som ar foremal for handel pa NASDAQ, Stockholm. Fér mer in-
formation se finansiell stallning och finansiering for Koncer-
nen.
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Koncernens rapport

Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat i sammandrag

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Tkr 2015 2014% 2015 2014*
Intakter® 364 634 323 811 1409 864 1244278
Kostnad for sélda tjanster -346 657 -294 840 -1305 413 -1124 472
Bruttoresultat: 17 977 28 971 104 451 119 806
Forsdljningskostnader -4 026 -2 848 -9 850 -8 601
Administrationskostnader -12 496 -11575 -46 699 -43 736
Ovriga rérelseintékter och kostnader* 3389 1655 6388 22 740
Rorelseresultat: 4844 16 203 54 290 90 209
Finansiella intékter 535 2654 3464 8 605
Finansiella kostnader -62 857 -22 448 -117 467 -77 213
Resultat fore skatt: -57 478 -3 591 -59 713 21601
Inkomstskatt 11544 -635 10 090 -11017
Periodens resultat: -45 934 -4 226 -49 623 10 584
Hanforligt till:
- Moderfdretagets aktiedgare -45 934 -4 226 -49 623 10 584
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (SEK) -1,70 -0,16 1,84 0,39
Genomsnittligt antal utestaende aktier (i tusental) 27 005 27 005 27 005 27 005
Rapport 6ver dvrigt totalresultat
Periodens resultat: -45 934 -4 226 -49 623 10 584
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat:
Valutakursdifferenser 3733 366 4 691 2300
Totalresultat fér perioden: -42 201 -3 860 -44 932 12 884
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare -42 201 -3 860 -44 932 12 884

*Jamfort med deldrsrapporten for januari — december 2014 har omrdkning skett av intdkter, 6vriga rorelseintdkter. For ytterligare information, se not 1.
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Rapport dver finansiell stillning i sammandrag

31 dec 31 dec
Tkr 2015 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 162 1165
Materiella anlaggningstillgangar 774 161 720 858
Finansiella anlaggningstillgangar 23288 15373
Summa anlaggningstillgangar 797 611 737 396
Varulager 138 418 120 718
Kortfristiga fordringar 209 335 192 737
Likvida medel 266 752 17 627
Summa omséttningstillgangar 614 505 331082
Tillgdngar som innehas for forsaljning - 16 275
Summa tillgangar 1412 116 1084 753
Eget kapital 188 365 233297
Langfristiga skulder 997 750 642375
Kortfristiga skulder 226 001 209 081
Summa eget kapital och skulder 1412 116 1084 753

Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Balanserad vinst inkl

Summa eget

Tkr Aktiekapital Reserver periodens resultat kapital
Ingdende eget kapital, 1 januari 2015 27 005 2203 204 089 233 297
Arets 6vriga totalresultat - 4691 -49 623 -44 932
Utgdende balans 31 december 2015 27 005 6 894 154 466 188 365
Ingdende eget kapital, 1 januari 2014 27 005 97 193 435 220 343
Koncernmassiga justeringar* - - 70 70
Arets Ovriga totalresultat - 2300 10 584 12 884
Utgdende balans 31 december 2014 27 005 2203 204 089 233 297

*Ett dotterbolag dndrade under dr 2014 bokslutet retroaktivt for dar 2013, varfor denna justering dr gjord.
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Rapport 6ver kassafléden i sammandrag

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Tkr 2015 2014* 2015 2014*
Rorelseresultat 4844 16 203 54290 90 209
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 33 651 28 830 123 623 93 656
Ovriga icke kassaflddespaverkande poster 6 601 8 809 51674 28 122
Betald inkomstskatt 5493 4 891 -818 -5 828
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 50 590 58 733 228 770 206 159
Foérandring av rorelsekapital* -9 949 19 968 -12 074 -5 867
Kassafléde fran den I6pande verksamheten* 40 641 78 701 216 695 200 292
Betalningar fran intresseféretag = - 1691 -
Aterbetalning av immateriella anléggningstillgangar = - - -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -71107 -72733 -228 436 -207 549
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar - - - 2176
Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet -39 18 770 -6 715 14 723
Kassaflode fran investeringsverksamheten -71146 53 963 -233 460 -190 650
Erhallna lan 850 000 - 890 000 -
Amortering av rdntebdrande skulder -503 330 -868 -508 952 -8 271
Aterbetalda/erhélina depositioner 99 501 99 2462
Betald rénta och liknande kostnader -81 011 -23 070 -115 777 -59 458
Kassaflode fran finansieringsverksamheten* 265 758 -24 439 265 370 -65 267
Periodens kassaflode 235253 299 248 605 -55 625
Likvida medel vid periodens b&rjan 31052 17 486 17 627 74 562
Valutakursdifferenser i likvida medel 447 -158 520 -1310
Likvida medel vid periodens slut 266 752 17 627 266 752 17 627

*Jdmfort med deldrsrapporten for januari — december 2014 och drsredovisningen f6r 2014 har omrdkning skett av rapport 6ver kassafloden. For ytterligare

information, se not 1.
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper, omrakningar och definitioner

Tillimpade redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och utgivna tolkningar. Koncernen har tillimpat samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i &rsredovisningen fér 2014 med undantag f6r vad som beskrivs nedan. De mindre &ndringarna i IFRS som har trétt i kraft under
2015 har inte haft ndgon vasentlig inverkan pa Koncernens finansiella rapporter. Vidare tillimpar Koncernen dven Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Komplet-
terande redovisningsregler fér koncerner. Koncernredovisningen ar uppréattad i svenska kronor, SEK, vilket &r Moderbolagets funktionella valuta. Alla siffror i denna rapport &r av-
rundade till tusentals kronor, Tkr om inget annat anges.

Koncernens deldrsrapport har uppréttats enligt IAS34 Delarsrapportering. Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Det har inte skett nagra forandringar i redovisningsprinciper, vésentliga beddmningar och uppskattningar under perioden jamfért med arsredovisningen 2014
forutom féljande.

Koncernen har férandrat séttet att redovisa valutakurséndringar i SEK i férhallande till banklanet i USD per bokslutsdatum fér ett dotterbolag. Lanet uppgick till 2 070 TUSD den 31
december 2015. Tidigare har valutakursférandringar redovisats som Gvrigt totalresultat, ingdende i posten reserver i eget kapital. Fran och med fjérde kvartalet 2015 redovisas némnda
valutakursandringar istéllet under finansiella poster ingdende i periodens resultat. Hela effekten, vilken paverkar fjarde kvartalet, innebar 6kade finansiella kostnader till ett belopp
om -4 055 Tkr, av vilken den del som avser ar 2015, uppgar till -1 119 Tkr. Resterande del avser tidigare ar. Koncernen har gjort bedémningen att inkludera hela justeringen i 2015, inte
péverkar resultatet fér 2015 signifikant. Om bara den del som avser 2015 hade justerats, hade resultatet for 2015 uppgatt till -46 687 Tkristéllet for det rapporterade resultatet, -49 623
Tkr. P4 motsvarande sétt, om bara den som avser 2015 hade justerats, hade ingaende eget kapital for 2015 uppgatt till 230 361 Tkr istéllet for det rapporterade 233 297 Tkr.

En annan férandring avser bedémning av avséttningen for Koncernens réttsliga processer vilken nu klassificeras som kortfristig istéllet for langfristig. Vidare har vissa omklassifice-
ringar skett i rapporten fér Koncernens kassafléde, se kommentarer nedan. Fér en fullstandig sammanfattning av Koncernens redovisningsprinciper, se not 1 vasentliga redovisnings-
principer i arsredovisningen 2014 tillgénglig pa hemsidan for West Atlantic AB (publ), www.westatlantic.eu.

Omrdkningar jamfort med deldrsrapporten for januari - december 2014

Rapport 6ver resultatet

Jamfort med deldrsrapporten for januari - december 2014 har omklassificeringar skett av intdkter och 6vriga rérelseintakter. Omklassificeringen berdr vissa diverse intakter, huvud-
sakligen kopplade till flygfrakt, vilka nu &r inkluderade i intakter istallet for 6vriga rorelseintakter. Effekten pa perioden oktober — december 2014 ar 6kade intakter med totalt 4 321
Tkr och minskade 6vriga rorelseintakter med -4 321 Tkr. For hela perioden januari — december 2014 dr motsvarande effekt 6kade intakter med 7 334Tkr, minskade &vriga rérelsein-
takter med -7 334 Tkr.

Rapport over kassafloden

Jamfort med delarsrapporten for januari — december 2014 och arsredovisningen 2014 har omklassificeringar skett i rapport 6ver kassafloden. Fér perioden oktober - december 2014
har kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskat med -1 263 Tkr, kassaflodet fran finansieringsverksamheten har 6kat med 1263 Tkr. Den huvudsakliga orsaken till 5kningen
av kassaflodet frén finansieringsverksamheten &r omklassificering av féréandringen av checkrékningskrediten fran finansieringsverksamhet till rérelsekapital, vilket d& har minskat.
Jamfort med arsredovisningen for 2014, har kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskat med -26 776 Tkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten har 6kat med samma
belopp och beror pa omklassificeringen av férandringen av checkrakningskrediten. Dessutom, ett belopp om -2 828 tkr har allokerats till raden amorteringar fran raden férandringar
av 6vriga skulder (depositioner).

Definitioner

BAe ATP-F (ATP) BAE Advanced Turboprop-flygplan

EBITDA Rérelseresultatet fore rantor, inkomstskatter och avskrivningar. Rérelseresultatet justerat for avskrivningar
Freight Forwarder Avser en typ av foretag som tillhandahaller expresstjanster, en av Bolagets huvudsakliga kundgrupper.
Global Integrator Avser expresslogistikforetag, t.ex. DHL, FedEx, UPS och TNT, en av Koncernens huvudsakliga kundgrupper.
Jamforelsestorande poster Introduktionskostnader for flygplanstyper, pdgaende legala processer i Frankrike och andra materiella poster
Justerad nettoskuld Réntebarande nettoskuld justerat for skulder avseende operationella leasingavtal (faktor 6x)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for operationella leasingkostnader och materiella jamférelsestérande poster

NMO National mail organisation (Nationell postorganisation)

R12M EBITDA Rullande 12-ménaders EBITDA

R12M justerat EBITDA Rullande 12-manaders justerat EBITDA

Regularitet Faktiska flygavgangar i % av planerade avgéngar, dvs avgangar som inte ar installda

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med antal genomsnittligt utestaende aktier fére utspadning

Réntebarande nettoskuld Réantebarande skulder reducerat med likvida medel

Réntetdckningsgrad EBITDA i férhallande till finansiella kostnader, netto.

Soliditet Eget kapital i férhallande till totala tillgangar

Underliggande Intaktstillvaxt Tillvaxt i intakter i fasta valutor och branslepriser, exklusive effekter fran flygplansférsaljningar

Wet-lease Flygbolag tillhandahaller flygkapacitet till ett annat flygbolag

Not 2 - Intdkternas férdelning

okt -dec okt - dec jan - dec jan - dec
Tkr 2015 2014 2015 2014
Flygfrakt 343343 299188 1316 417 1145 282
Teknikertjanster 18 159 19562 77 129 59372
Forsaljning av flygplan och komponenter - - - 15350
Flygplansleasing 3248 3647 13397 14 491
Ovriga intikter 884 1414 2921 9783
Summa 364 634 323 811 1409 864 1244 278

Not 3 - EBITDA/Justerat EBITDA

okt - dec okt -dec jan - dec jan-dec
Tkr 2015 2014 2015 2014
Rorelseresultat 4844 16 203 54 290 90209
Avskrivningar 33 651 28 830 123 623 93 656
EBITDA 38495 45033 177 913 183 865
Operationella leasingkostnader*® 22968 7563 62282 21286
Uppstartskostnader for B767/B737-400 - 1191 2623 15 780
Legala réttsliga processer, Frankrike - 1803 5504 3481
Just. EBITDA 61463 55590 248 322 224 412
Effekter fran flygplansforséljning -2 619 -1331 -9108 -29 501
Just. EBITDA exkl flygplansforsaljning 58 844 54 259 239214 194 911

* Dd en del av Koncernens finansieringsportfélj bestdr av flygplansleasing viiljer Koncernen att dterféra operationella leasingkostnader till justerat EBITDA fér att
dterspegla det operationella resultatet oberoende av om avtalen Klassificeras som operationella eller finansiella.
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Not 4 - 6vriga rorelseintdkter och kostnader

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Tkr 2015 2014 2015 2014
Managementarvode frdn samarbetsavtal 1445 - 2233 16 574
Flygplansforsaljning 1174 1174 6875 4696
Valutakursvinster/-férluster frén rérelsen 770 481 -2720 1470
Summa 3389 1655 6388 22740

Not 5 - Verkligt virde och redovisat virde pa finansiella tillgangar och skulder

dec dec
2015 2014
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Tkr varde varde varde varde
Finansiella tillgéngar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 23221 23221 14 306 14 306
Ovriga fordringar inkl kundfordringar 137 933 137 933 146 753 146 753
Likvida medel 266 752 266 752 17 627 17 627
427 906 427 906 178 686 178 686
Finansiella skulder
Upplaning inkl checkréakningskredit 890418 907 490 512263 545 701
Ovriga skulder inkl leverantérsskulder 198 972 198 972 198 162 198 162
1089390 1106 462 710 425 743 863

Verkligt varde faststalls vanligtvis genom anvéndande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststélls det verkliga vardet genom allmént vedertagna
vérderingsmetoder sdsom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillganglig marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder ar varderade till verkligt varde enligt nedan:
. Nivd 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.
. Nivd 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (hérledda
fran prisnoteringar).
. Nivd 3: Verkligt varde faststdlls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pé icke observerbar data. Koncernen har fér narvarande inga finansiella till-
gangar eller skulder har fér nérvarande inga finansiella tillgdngar eller skulder vérderade enligt denna niva.

Per 31 december 2015 har Koncerneninga finansiella tillgdngar eller skulder vilka vérderas enligt verkligt vérde via resultatrakningen.

I niva 1 klassificeras: obligationslanet, som ar féremal for handel pa Nasdagq OMX i Stockholm. D& handel med obligationslénet startade forst under 2016, 6verensstammer verkligt
varde med det nominella vérdet. Det redovisade vérdet ar upptaget till upplupet anskaffningsvarde med beaktande av transaktionskostnader.

I niva 2 klassificeras: Icke rantebarande langfristiga finansiella fordringar véarderade till upplupet anskaffningsvarde och dar rantan som anvénds for att diskontera beloppet till an-
skaffningsvardet ar harledd fran en prisnotering och en bedomning ar gjord av Koncernen utifrdn denna notering.

For 6vriga fordringar inkl. kundfordringar, likvida medel, 6vriga 1an, 6vriga skulder inkl. leverantorsskulder bedéms redovisat virde utgéra en rimlig approximation av verkligt varde.
Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde vilket 6verensstimmer med nominellt virde med justering fér avgdende eller tillkommande varderingsposter.

Not 6 - Transaktioner med narstaende

Koncerninterna transaktioner mellan Moderbolaget och dotterbolag, samt mellan dotterbolag inom koncernen, elimineras i koncernredovisningen. Dessa transaktioner samt even-
tuella transaktioner med intressebolag har gjorts pa marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand", dvs mellan parter som ar oberoende av varandra, vélinfor-
merade och med ett eget intresse av transaktionerna.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stélining och dess narstaende har gjorts pa marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand". Nedan visas vérdet av
gjorda transaktioner under delarsperioden samt utestdende mellanhavanden (F=Fordran, S=Skuld) per rapportdatum.

Tkr jan - dec 31dec
2015 2015

Motpart Transaktion

Medicinkonsulterna Goéran Berglund AB Forsaljning av flygplansunderhdll och brénsle 143 -

Forvaltningsbolaget Orgryte KB Hyra av kontor 1544 386 S

Erik Thun AB Erhallet managementarvode 789 -

Erik Thun AB Inhyrning av B737 flygplan* 4177 -

Horizon Ltd Inkép av kommersiella tjdnster 3708 -

All Konsult Langhard KB Inkop av HR tjanster 1222 140 S

Air Transport Services Group Inhyrning av B767 flygplan** 31181 5307 S

* Koncernen har under perioden ingatt ett operationellt leasingavtal pa 5 &r avseende inhyrning av B737-400 flygplan.

**% Koncernen har under perioden dels ingatt tre operationella leasingavtal pa 4,5 ar vardera med ett helagt dotterbolag till ATSG avseende inhyrning av tre B767 flygplan inklusive
underhéllssupport samt dven haft ett B767 flygplan inhyrt pa wet-lease avtal. Avtalen innehaller en option f6r Koncernen att kunna sdga upp avtalet ifall kommersiellt kontrakt fér
flygplanet saknas.

Narstaendeférhallanden finns beskrivna i arsredovisningen for 2014, not 32.

Not 7 - Affarssegment

West Atlantic opererar en funktionell organisation oberoende av var ledningen &r koncentrerad geografiskt. Koncernen utfér tjanster 6ver hela Europa och rapporterar endast ett
segment, "fraktflyg”, vilket &r i linje med den interna rapporteringen till hogsta verkstallande beslutsfattare, styrelsen i West Atlantic AB (publ).

Under delarsperioden har det inte skett nagra forandringar i affarssegmentet eller strukturen fér rapporteringen. Fér mer information, se arsredovisningen 2014, not 1, p 1.19.
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Moderbolagets rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
TSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 176 213 148 565 653 742 581170
Kostnad for sdlda tjénster -175 900 -147 215 -617 519 561704
Bruttoresultat: 313 1350 36 223 19 466
Forsaljningskostnader -527 744 -1806 -1837
Administrationskostnader -4194 -8 671 -18 371 -22 161
Ovriga rérelseintékter och kostnader -3 616 9848 3319 9912
Rorelseresultat: -8 024 1783 19 365 5380
Resultat fran andelar i koncernféretag 35200 1321 37958 16 321
Resultat fran andelar i intresseforetag - - -309 -
Ranteintdkter och liknande poster 7224 9074 28 621 33504
Rantekostnader och liknande poster -53 125 -10 220 -85 849 -43 670
Resultat efter finansiella poster: -18 725 1958 -214 11535
Bokslutsdispositioner 1460 - 1460 -
Skatt pa periodens resultat 1520 -83 1269 53
Periodens resultat: -15 745 1875 2515 11588
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: -15 745 1875 2515 11588
Ovrigt totalresultat: - - - -
Totalresultat for perioden -15 745 1875 2515 11588
Rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag
31dec 31dec
Tkr 2015 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 88 175
Finansiella anlaggningstillgangar 385 011 386 705
Summa anlaggningstillgangar 385099 386 880
Kortfristiga fordringar 275 440 191389
Likvida medel 253 459 964
Summa omsattningstillgangar 528 899 192 353
Summa tillgangar 913 998 579 233
Eget kapital 62 630 60 115
Obeskattade reserver - 1460
Langfristiga skulder 834 705 494 092
Kortfristiga skulder 16 663 23566
Summa eget kapital och skulder 913 998 579 233
Stéllda sdkerheter 227 900 398327
Ansvarsforbindelser 254 405 237 656
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Intygande

Styrelsen och den Verkstallande Direktoren intygar harmed att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av Moderbolagets och Kon-
cernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk- och osakerhetsfaktorer mot vilka Moderbolaget
och Koncernen dr exponerad.

Géteborg, 24 februari 2016

Lars Lindgren
Styrelseordférande

Gustaf Thureborn Joseph Payne Carsten Browall
VD och koncernchef, Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Marianne Dicander Alexandersson Ingvar Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har ej varit féremdl fér granskning av Bolagets revisorer.
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West Atlantics flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 31 december, 2015:

Agda Leasade Inhyrda Total | Service Uthyrda  Parkerade

BAe ATP-F 31 8 - 39 33 - 6
BAe ATP 1 - - 1 - - 1
Boeing 737-300 2 4 - 6 6 - -
Boeing 737-400 1 3 - 4 3 1 -
B767-200 - 3 - 3 3 - -
CRJ200PF 3 - - 3 3 - -
38 18 - 56 48 1 7

ST ATLAVYIC
ain G MTIIATE

) WEST ATLANTIC
== - g

BAE ATP-F Bombardier CRJ200PF
- = EsT ATLANTIG: it = - ‘ WEST ATLANTIC I
Boeing 737-300/400SF Boeing 767-200SF

West Atlantic flygstatistik januari - december, 2015:

2015 2014
okt - dec jan - dec okt - dec jan - dec
Utforda flygningar 6843 26 790 6 808 26 195
Regularitet (mal > 99.0%) 99,0 % 99,1% 99,3 % 99,3%
Antalet flygtimmar 7314 28 490 7 036 27 241

Arsredovisning
Arsredovisning for 2014 publicerades den 29 april, 2015.

Arsstimma
Koncernens arsstéamma holls den 26 maj 2015 pa Koncernens huvudkontor beldget i Géteborg (Préstgardsgatan 1, 412 71 G6teborg).

Finansiell kalender

Arsredovisning 2015 27 april, 2016

Delarsrapport januari - mars 25 maj, 2016

Delarsrapport april - juni 25 augusti, 2016

Delarsrapport juli - september 24 november, 2016
Kontaktinformation

Gustaf Thureborn Magnus Dahlberg

VD och Koncernchef CFO
Gustaf.Thureborn@westatlantic.eu Magnus.Dahlberg@westatlantic.eu
+46 (0)10 452 95 07 +46 (0)10 452 95 49

All rapporter finns tillgdngliga pd Engelska och Svenska och kan hdmtas fran West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksa bestiillas elektro-
niskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggr denna information enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansi-
ella instrument.
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