- wesT ATIANTIC  West Atlantic Koncernen

Delarsrapport Januari — Mars, 2014

West Atlantic fortsatter sin natverksexpansion och 6kar marginalen pa en
marknad kannetecknad av dverkapacitet.

Januari - Mars sammanfattat

e Intdkter: TSEK 298 984 (262 093)

e Utforda flygningar 6 439 (5 824)

e EBITDA TSEK 52 993 (27 138)

e Periodens resultat fére skatt TSEK 19 573 (13 240)

e Periodens resultat efter skatt TSEK 15 203 (10 702)

e Resultat per aktie SEK 0,56 (0,40)

e Kassaflode fran I6pande verksamheten TSEK 25 815 (-4 817)

West Atlantic Koncernen har vid tidigare finansiell rapportering tillimpat Svenska Arsredovisningslagen (ARL) samt tillampbara all-
manna rad fran bokféringsnamnden (BFN). Fran och med férsta interimsrapporten for redovisningsaret 2014 kommer West Atlantic
AB (publ) upprétta sin finansiella rapportering i enlighet med IFRS och 6vergangsdatum &r beslutat till 1 januari, 2013.

Kommentarer fran VD och koncernchef

Resultatet av forsta kvartalet 2014 slutade i ett resultat fére skatt om TSEK 19 573 (13 240), vilket stdmde vdl
med prognosen fér motsvarande kvartal. Kassaflédet fran I6pande verksamheten fér motsvarande period
uppgick till TSEK 25 815 (- 4 817) vilket fortsatt indikerar en stark operationell utveckling. Koncernens finansiella
position dr solid och planerade investeringar i flygplan kommer fortsdtta enligt plan fér 2014.

Intdkterna vixte med 14 procent jimfért med motsvarande period féregdende kvartal vilket ocksd indikerar
resultatet av ndtverksexpansionen, speciellt inom Boeing 737 segmentet.

Flygplansflottan expanderade med tvd Boeing 737-400 fraktflygplan. Ett av flygplanen kommer ersdtta fér
tillfdllet kontrakterad kapacitet i det egna Europeiska ndtet och det andra har hyrts ut pd ldngtid till den
Danska operatéren Jet Time AS. Bada dtgdrderna férvdntas vidare férbdttra den operationella avkastningen. -
sager Gustaf Thureborn, koncernchef och VD.

Jan - Mar Jan - Mar Apr - Mar Jan - Dec
TSEK 2014 2013 2013-2014 2013
Nettoomséattning 298 984 262 093 1122392 1085501
EBITDA 52993 27138 188 546 162 691
Rorelseresultat 33678 15 897 102 050 84269
Resultat fore skatt 19573 13 240 45138 38 805
Periodens resultat 15203 10 702 37 474 32973
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25 815 -4 817 100186 69 553

31 Mar 2014 31 Mar 2013
Netto réntebarande skuld 579 054 301209
Soliditet 22,43% 26,54%
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Kommentarer fran VD

e  Nettoomsattning: TSEK 298 984 (262 093)
e  Resultat fore skatt TSEK 19 573 (13 240)

e ATSG férvarvar 25 % av moderbolaget

e Leveransav tva B737-400

e  Refinansiering av en BAe ATP

Férandringar i dgarkretsen

West Atlantic AB (publ) meddelar att Air Transport
Services Group Inc. (NASDAQ: ATSG) forvdrvat 25 % av
moderbolaget vilket rapporterades i samband sista
kvartalet 2013. ATSGs intdg i som stordgare i Koncer-
nen ar starten pa det strategiska samarbete mellan
bolagen vilket skall resultera i West Atlantics intag
B767 segmentet.

Intdkter och finansiell stallning

Intdkterna for perioden 6kade med 14 procent jamfort
med féregdende ar vilket indikerar en fortsatt god
tillvéxt driven av expansionen i B737 flottan.

Forsta kvartalet slutade i ett resultat fore skatt om
TSEK 19 573 (13 240) vilket stamde val med prognos.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fér mot-
svarande period uppgick till TSEK 25 815 (- 4 817) vilket
fortsatt indikerar en stark operationell utveckling.
Koncernens finansiella position ar solid och planerade
investeringar i flygplan kommer fortsdtta enligt plan
for 2014.

European Turboprop Management AB, Koncernens
flygplansfoérvaltande bolag, rapporter en flygplansfor-
saljning av en BAe ATP, samt vidare att ett avtal under-
tecknats for operationell hyra flygplanet. Flygplans-
transaktion gav arbetskapital 4t bolaget samt en vinst.
Flygplanet var tidigare finansierat av ett Svenskt kre-
ditinstitut.

NASDAQ OMX listning

Perioden har ocksa influerats av Koncernens planerade
instrumentnotering (WESToo1) pa NASDAQ OMX av
obligationslanet som upptogs under 2013. West Atlan-
tic AB (publ) rapporterar att notering har skett med
officiellt datum 11e april. Detta har ocksa resulterat i en
6vergang till Internationella Finansiella Rapporterings
Standarder (IFRS).

Marknad

Foregdende rakenskapsar, 2013, var det femte i rad att
kannetecknas av avsaknad av tillvdxt, dock noterade
Koncernen en svag vandning under andra halvan av
aret vilken bedéms fortsatt in under 2014. Fler méjlig-
heter att sysselsdtta tillganglig kapacitet har uppkom-
mit vilket bedéms kunna ge resultat under tredje och
fjarde kvartalet 2014. Generellt &r marknaden fortsatt
karakteriserad av 6verkapacitet och prisjusteringar
mot kunder fortsatter vara svart.

West Atlantic har fortsatt det strategiska och operat-
ionella arbetet for att implementera B767 i ndtverket. |
dagslaget ar forvantningen att Koncernen skall placera

tva flygplan fére arsskiftet. Projektet drivs i samarbete
med ATSG.

Under perioden sades ett kundavtal upp fér en BAe
ATP, vilken var kontrakterad till 2015. Flygplanet kom-
mer bli tillgéngligt for ny operation under kvartal tre
och en erséttning férhandlas fram med kunden for
kvarvarande avtalstid.

Organisation och konsolidering

Foljande den rapporterade forsdljningen av West Air
Luxembourg under 2013 har konsolideringsprocessen
fortsatt inom West Air Sweden. Noterbart for kvartalet
ar en operationell férbattring fran att operera under
ett tillstand (AOC).

West Air Sweden AB meddelar ocksa att man efter
tilltradeskontroll nu godkénts under EASA Ops (nya EU
gemensamma operatdrsreglementet) som ett av de
forsta flygbolagen i Sverige. Atlantic Airlines, Koncer-
nens andra flygbolag har fatt tilldelat ett datum under
kvartal fyra 2014 for sin tilltradeskontroll.

Flygplansflotta och nitverk

Flygplansflottan expanderades med tva Boeing 737-
400 fraktflygplan. Ett av flygplanen kommer ersatta
for tillfallet kontrakterad kapacitet i det egna Europe-
iska natet och det andra har hyrts ut pa langtid till den
Danska operatéren Jet Time AS. Bada atgdrderna
forvéntas vidare forbattra den operationella avkast-
ningen.

Prognos och utsikter

Utsikterna fér 2014 ser stabila ut och prognosen for
aret forblir ojusterad. Inga stérre marknadsskiften eller
trender kan for tillfallet skonjas. Koncernen fortsatter
bevaka sin position mot den Franska myndigheterna
rérande den legala processen for icke erlagda sociala
avgifter, rapporterade under 2013. Koncernen satte
under 2013 av cirka 10 MSEK, inga ytterligare avsatt-
ningar har gjorts fér detta &ndamal under perioden.

Vidare, B767 projektet blir naturligtvis en spdnnande
del av 2014 da bolaget planerar att ha tva flygplan i
trafik fére arets slut.

Gdéteborg 2014-05-28

Gustaf Thureborn
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Finansiell rapport

Bolagsuppgifter

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-
6083, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i
Goteborg som dr moderbolag i West Atlantic koncer-
nen. Adressen till huvudkontoret ar Box 5433, SE 402
29, Goteborg.

Verksamhetsbeskrivning

West Atlantic koncernen &r en fraktflygkoncern specia-
liserade inom post och expressfrakt i Europa, mot
bakgrund i ménga ars erfarenhet erbjuds kunden an-
passade effektiva |6sningar for lufttransport, tekniskt
underhall och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna deldrsrapport omfattar perioden fran den 2014-
01-01 till den 2014-03-31. De jdmférande uppgifterna i
deldrsrapporten avser motsvarande period under 2013,
om inte annat anges. Samtliga uppgifter i rapporten
avser West Atlantic-koncernen, om det inte uttrycklig-
en anges att uppgifterna avser moderbolaget West
Atlantic AB (publ).

Signifikanta handelser under rapportperioden

e Den rapporterade O&verenskommelsen kring
ATSGs forvdrv av 25 procent av moderbolaget
signerades den 7e januari.

e Overgangen till Internationella Finansiella Rappor-
terings Standarder (IFRS) skedde i samband med
denna rapport.

e  West Air Sweden AB blev som ett av Sveriges
forsta flygbolag godkanda enligt EASA Ops.

e  European Turboprop Management AB rapporte-
rar en ”sale-leaseback” transaktion for en BAe
ATP.

e  European Turboprop Management AB rapporte-
rar vidare leverans av en B737-400SF vilken direkt
leasades ut pa ett langtidskontrakt till Danska
operatdren Jet Time AS.

e West Atlantic meddelar fortsdttning av B767
projektet med ATSG, Koncernen planerar att ha
tva flygplan levererade innan aret &r slut.

Omsiattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 298
984 (262 093) TSEK, vilket var en férdndring om 14,1
procent jamfort med foregdende ar. Rorelseresultatet
fore avskrivningar uppgick till 52 993 (27 138) TSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 33 678 (15 897) TSEK.
Resultat efter skatt uppgick till 15 203 (10 702) TSEK.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar upp-
gick under perioden till 84 321 (1 578) TSEK. Investe-
ringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
0 (0) TSEK. Investeringar i finansiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 1 824 (0) TSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére for-
andring av rorelsekapital uppgick under perioden till
50 532 (15 052) TSEK. Netto rorelsekapitalforandringar
uppgick till -24 717 (- 19 869) TSEK. Foérandring i rante-
barande skulder uppgick till -10 191 (- 16 729) TSEK.
Nettokassaflodet uppgick till -57 755 (- 26 510) TSEK.

Finansiell stéllning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 16 399
(13 495) TSEK. Likvida medel inklusive ej utnyttjade
checkrakningskrediter uppgick till 45467 (35 721)
TSEK. Eget kapital uppgick till 238 800 (204 891) TSEK
och soliditeten uppgick till 22,4 (26,5) procent. Réante-
badrande skulder uppgick till 595 453 (314 704) TSEK.

Organisation

Koncernen hade vid utgangen av perioden 454 an-
stdllda varav 417 man och 37 kvinnor. Genomsnittligt
antal anstallda under perioden var 442.

Transaktioner med nérstaende
Det har under perioden inte férekommit nagra trans-
aktioner av vasentlig betydelse med narstdende.

Signifikanta handelser efter rapportperioden

e West Atlantic AB (publ) skuldinstrument
(WESToo1) listades pa NASDAQ OMX.

e  European Turboprop Management AB rapporte-
rar leverans av en B737-400SF. Flygplanet skall
placeras i eget ndt och ersdtta inhyrd kapacitet.

e Ett kundavtal for en BAe ATP sades upp med
effekt fran andra kvartalet 2014.

Prognos och utsikter

Utsikterna for 2014 ser stabila ut och prognosen fér
aret forblir ojusterad. Inga stérre marknadsskiften eller
trender kan for tillféllet skonjas.

Forsakringar

West Atlantic har sedvanlig foretagsférsakring innefat-
tande produktansvarsskydd. Forsdkringsskyddet &r
féremal for I6pande &versyn. Styrelsen beddmer att
foretagsforsakringen ar anpassad till verksamhetens
nuvarande omfattning.

Tvister

Koncernen fortsdtter bevaka sin position mot den
Franska myndigheterna rérande den legala processen
for icke erlagda sociala avgifter, rapporterade under
2013. Koncernen satte under 2013 av cirka 10 MSEK,
inga ytterligare avsattningar har gjorts for detta an-
damal under perioden.

West Atlantic &r darutdver inte part i ndgot rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande som har betydande
effekter pad bolagets finansiella stéllning eller I6nsam-
het. Styrelsen kénner inte heller till ndgra omstandig-
heter som skulle kunna leda till att ndgot sadant ratts-
ligt forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna upp-
komma.
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Finansiella instrument och riskhantering

Den framsta finansiella risk som foreligger i koncernen
ar valutarisk. En vdsentlig del av koncernens férséljning
sker i utlandsk valuta. Darmed ar koncernen expone-
rad for valutafluktuationer. Nagon valutasakring sker
inte regelmassigt eftersom West Atlantic bedémer att
riskerna inte dr vdsentliga.

Riskfaktorer
West Atlantics verksamhet pédverkas av ett antal risker
vars effekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa
dess framtid, resultat eller finansiella stéllning. Nedan
listas, utan inbdrdes ordning, de riskfaktorer som
beddms vara av storst betydelse:

e Instabilitet pa finansiella marknader

e  Fluktuationer i utldndsk valuta och bransle

e Marknads- och politiska risker

e  Flygoperationella risker

Ersdttningspolicy

Vagledande dr att West Atlantic ska erbjuda sin ledning
och nyckelpersoner konkurrenskraftig ersattning base-
rad pa marknadslaget, féretagets prestation och indi-
viduell prestation. Ersdttningens utformning ska for-
sakra att ledningen och nyckelpersoner och aktiedgar-
na har gemensamma mal.

Arsredovisning
Arsredovisning for 2013 publicerades den 2014-04-30.
Arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets hemsida.

Arsstimma
Arsstamma holls den 2014-05-27 i Goteborg.

Obligation
Bolaget har utgivit en obligation som &r féremal for
handel pa Nasdag OMX i Stockholm sedan 11e april

2014. Instrumentet heter WESTo001, antalet utgivna
instrument ar 500 stycken med ett nominellt varde om
1000 TSEK per instrument.

Miljéinformation

Det i koncernen ingdende bolaget West Air Sweden AB
ar anmalningspliktigt enligt miljébalken. Anmalnings-
plikten avser hantering av oljor i ringa omfattning
varfor tillstand ej erfordras.

Koncernens flygplansflotta bestdr framst av andra
generationens Turboprop flygplan. Dessa ar vdsentligt
mer miljévénliga bade ur ett buller-, brénsle- och CO2
perspektiv jamfért med de dldre forsta generationens
Turboprop flygplan. Under 2012 startade handeln med
utslappsratter inom EU.

Framtida rapportdatum

2014-08-28 Delarsrapport for januari-juni 2014
2014-11-27 Delarsrapport for januari-september 2014
2015-02-26 Bokslutskommuniké foér 2014

2015-04-29 Arsredovisning 2014

Redovisningsprinciper

West Atlantic har vid tidigare finansiell rapportering
tillimpat svenska Arsredovisningslagen (ARL) och
tilldmpbara uttalanden fran Bokféringsnamnden
(BFN). F6r redovisningsprinciper och 6vriga finansiella
upplysningar se not 1. Fran och med denna delarsrap-
port upprattar West Atlantic sina finansiella rapporter i
enlighet med IFRS. Datum f&r &vergang till IFRS &r den
2013-01-01. Konsekvenserna av 6vergang till IFRS redo-
visas fullstandigt i not 2 samt 3 i denna delarsrapport.

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Styrelsen och den verkstéllande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av moderbo-
lagets och Koncernens resultat, verksamhet och finansiella stéllning samt beskriver signifikanta risk och osdkerhetsfak-

torer mot vilka Koncernen dr exponerad.

Goteborg, Maj 28, 2014

Goran Berglund
Styrelseordférande

Gustaf Thureborn
VD, Styrelseledamot

Tony Auld
Styrelseledamot

Joseph Payne
Styrelseledamot

Fredrik Lindgren
Styrelseledamot
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West Atlantic Koncernen

Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat

Jan-Mar Jan-Mar Jan - Dec

TSEK
2014 2013 2013

Nettoomsattning 298 984 262 093 1085 501
Kostnad for salda tjanster -249 814 -232577 -954 480
Bruttoresultat: 49 170 29516 131 021
Forsdljningskostnader -1957 -442 4 444
Administrationskostnader -11735 -14 184 -51067
Ovriga intékter och kostnader -1800 1007 -129
Rorelseresultat: 33678 15 897 84 269
Finansiella intakter 1080 3329 13 363
Finansiella kostnader -15 185 -5 986 -58 827
Resultat fore skatt: 19573 13 240 38 805
Inkomstskatt -4 370 2538 -5 832
Periodens resultat: 15 203 10 702 32973
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare 15 203 10 702 32973
Resultat per aktie (SEK): 0,56 0,40 1,22
Rapport dver 6vrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omféras till periodens resultat:
Omékningsdifferenser 328 1879 97
Totalresultat for perioden: 15 531 8823 32876
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 15 531 8 823 32 876
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Rapport 6ver finansiell stéllning i sasammandrag

Mar 31 Mar 31 Dec 31
(TSEK) 2014 2013 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 2098 3418 2358
Materiella anlaggningstillgangar 667 666 446 716 623389
Finansiella anldggningstillgangar 32017 22 668 28789
Summa anlaggningstillgangar 701781 472 802 654 536
Varulager 123 899 14 892 116 559
Kortfristiga fordringar 206 136 170 934 181 401
Likvida medel 16 399 13 495 74562
Summa omsattningstillgangar 346 434 299 321 372522
Tillgdngar som innehas for forsdljning 16 275 - 16 275
Summa tillgangar 1064 490 772123 1043333
Eget kapital 238 800 204 891 223269
Langfristiga skulder 628 455 272517 621937
Kortfristiga skulder 197 235 294 715 198 127
Summa eget kapital och skulder 1064 490 772123 1043333
Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag
Resultat Summa
Balanserad for eget
Aktiekapital Reserver vinst perioden kapital
(TSEK)
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2014 27 005 -97 196 361 223269
Periodens resultat Jan-Mar 15203 15 203
Periodens &vriga totalresultat Jan - Mar 328 328
Utgdende balans Mar 31, 2014 27005 231 196 361 15203 238 800
Ingaende eget kapital, Januari 1, 2013 27 005 169 063 196 068
Periodens resultat Jan-Mar 10 702 10 702
Periodens 6vriga totalresultat Jan - Mar -1879 1879
Utgaende balans Mar 31, 2013 27 005 1879 169 063 10702 204 891
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2013 27 005 169 063 196 068
Koncernmdssiga justeringar* 5127 5127
Betald utdelning -10 802 -10 802
Arets resultat 32973 32973
Arets &vriga totalresultat -97 -97
Utg3ende balans Dec 31, 2013 27 005 -97 163 388 32973 223 269

* Innefattar till stérsta delen uppskjuten skatt pa férandrade 6veravskrivningar, vilket har gjorts pa grund av att

komponentavskrivningar har inférts. Overavskrivningar har dndrats i samband med bokslutsdatum 2013-12-31.
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Rapport 6ver kassafl6de i ssmmandrag

Jan-Mar Jan-Mar Jan - Dec
(TSEK) 2014 2013 2013
Rorelseresultat 33678 15 897 84 269
Justeringar fér icke kassaflodespaverkande poster:
Avskrivningar 19 315 1241 78 422
Ovriga icke kassaflédespaverkande poster 3529 -9 144 -5 402
Betald inkomstskatt -5990 -2942 -5 898
Kassaflode fran Ipande verksamheten fore férandring av rorelsekapital 50 532 15 052 151391
Forandring av rorelsekapital -24 717 -19 869 -81837
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 25 815 -4 817 69553
Forvdrv av materiella anldggningstillgangar -84 321 -1578 -270 600
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 15 000 2565 13 321
Ovriga férandringar fran investeringsverksamheten 1080 35 1906
Kassafléde fore finansieringsverksamheten -42 426 -3795 -185 819
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 329 -22 715 220233
Periodens kassaflode 57 755 -26 510 34 414
Likvida medel vid periodens bérjan 74 562 39957 39957
Omréakningsdifferenser i likvida medel -408 48 191
Likvida medel vid periodens slut 16 399 13 495 74 562

Moderbolaget West Atlantic AB (publ)

Rapport 6ver resultat

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

TSEK 2014 2013 2013
Nettoomsattning 140306 123219 560 448
Kostnad for salda tjanster -127171 101276 -479 009
Bruttoresultat: 13135 21943 81439
Forsaljningskostnader -493 -6 -1499
Administrationskostnader -5 411 -11214 -53 250
Ovriga intékter och kostnader -2344 21 -1520
Rorelseresultat: 4 887 10 744 25170
Finansiella intdkter 7 992 529 32316
Finansiella kostnader -11080 -922 -29 131
Resultat fore skatt: 1799 10 351 28 355
Inkomstskatt 45 -139 -4 386
Periodens resultat: 1844 10 212 23 969
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Rapport dver finansiell stillning i ssmmandrag

Mar 31 Mar 31 Dec 31
(TSEK) 2014 2013 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 241 328 263
Finansiella anlaggningstillgangar 81899 97363 81154
Summa anldggningstillgangar 82140 97691 81417
Kortfristiga fordringar 581036 234108 453615
Likvida medel 9275 - 58 572
Summa omséttningstillgangar 590311 234108 512187
Summa tillgangar 672451 331799 593 604
Eget kapital 50 371 57557 48528
Obeskattade reserver 1460 1460 1460
Langfristiga skulder 492363 9646 489955
Kortfristiga skulder 128 257 263136 53 661
Summa eget kapital och skulder 672451 331799 593 604

Noter

Not 1 - Sammanfattning av vdsentliga redovisningsprinciper

Koncernen

1.1 Redovisningsprinciper

Denna rapport ar den férsta rapport som West Atlantic koncernen
upprattar enligt IFRS (International Financial Reporting Standards).
Historisk finansiell information har raknats om fran den 1 januari 2013,
vilket &r datumet for 6vergang till redovisning enligt IFRS. En forkla-
ring till vilka effekter 6vergangen har fatt jamfoért med tidigare tillam-
pade redovisningsprinciper, pa resultatrakningen samt pa eget kapital,
redogérs for under not 3.

Denna deldrsrapport fér koncernen har uppréttats enligt 1AS34,
Deldrsrapportering och omfattar rékenskapsarets forsta tre manader
(januari-mars). 1 denna not 1 beskrivs de mest betydande redovis-
ningsprinciperna som tilldmpas i koncernen samt f6r moderbolaget.

Moderféretagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR2,
Redovisning fér juridiska personer, och Arsredovisningslagen. | de fall
moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper an koncernen
anges detta nedan. Moderforetagets effekter i samband med &ver-
gangen redogors for i not 2.

1.2 Koncernredovisning, rérelseférvarv samt goodwill

I koncernredovisningen ingar dotterféretag dar moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer &n 50 % av résterna och dessa bedéms vara
materiella, eller pd annat sétt har ett bestdammande inflytande 6ver
den driftsmassiga och finansiella styrningen. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verfors till koncernen och exkluderas ur koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upp-
hér.

Rorelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Képeskillingen for
rorelseférvarvet utgors av det verkliga vardet pa forvarvsdagen av
Overtagna tillgangar, skulder och de aktier som eventuellt emitterats
av koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs ndr de
uppstar. Observera att koncernen tillampat frivilliga undantag for
retroaktiv tillimpning av IFRS 3, Rorelseforvirv vid évergangen till
IFRS3, se vidare not 3.

Det belopp varmed képeskilling, 6verstiger verkligt varde pa koncer-
nens andel i det férvdrvade dotterféretagets nettotillgangar vid
forvarvstillfallet, redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag, elimine-
ras. Redovisningsprinciperna for dotterbolag justeras i férekommande
fall for att underlatta en konsekvent tillimpning av koncernens princi-
per.

1.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som Overensstimmer med
den interna rapporteringen som lamnas till féretagets hogste verkstal-
lande beslutsfattare. Foretagets hogste verkstallande beslutsfattare &r
den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning
av rérelsesegmentets resultat. Styrelsen utgér West Atlantics hogsta
verkstéllande beslutsorgan.

West Atlantics interna rapportering har historiskt inte varit uppdelad i
enlighet med definitionerna av rérelsesegment i IFRS8, varfér Koncer-
nen valt att per denna rapport ej avge finansiella upplysningar per
rérelsesegment utan enbart koncernens totalresultat. Segmentsrap-
portering enligt IFRS8 kommer implementeras senast per nasta
foljande arsredovisning for Koncernen

1.4 Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod, vilket innebar att
rorelseresultatet justeras for transaktioner som inte medfér in- eller
utbetalningar under perioden samt fér eventuella intdkter och kostna-
der som hanférs till investerings- eller finansieringsverksamhetens
kassafléden.

1.5  Intdktsredovisning

Flygfraktsintdkter

Koncernens dominerande intdkter utgérs av flygtransporter med
kundanpassade fraktflygplan. Intdktsredovisning sker nar flygtrans-
porten har utférts. Ersattningen ar till storsta delen baserad pa lang-
siktiga avtal. Utférda, men ej fakturerade flygtransporter tas i balans-
rakningen upp till det beréknade faktureringsvérdet av utférda flyg-
uppdrag.
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Teknikertjdnster och komponent- samt flygplansférsdljning

Intdkter fran utférda teknikertjanster pa flygplan samt tillhérande
komponentforséljning redovisas nar tjansten har utférts och pa basis
av det pris som anges i forsdljningsavtalet och férséljningsvillkoren i
ovrigt.

For évrig reservdels- och komponentférsaljning redovisas intdkten nar
risker och férmaner férknippade med &gandet &r 6verférd fran kon-
cernen, nar koncernen inte ldngre har niagon kontroll Gver varan,
intdkten och tillhérande utgifter kan berdknas pa ett tillforlitligt satt
och det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna som &r férknippat
med forsdljningen tillfaller koncernen. Férsaljningsintakten redovisas
pa basis av det pris som anges i forsaljningsavtalet.

For flygplansforsaljning vergar risker och férmaner férknippade med
dgandet fran koncernen i samband med att en "Bill of Sale " upprattas,
i praktiken nar leveransen sker. Darvid sker intaktsredovisningen vid
denna tidpunkt.

Leasingintdkter flygplan
I de fall koncernen leasar ut flygplan sker intdktsredovisningen ma-
nadsvis enligt gallande avtal.

Rdnteintdkter och rdntekostnader

| de fall effektivitetsrantemetoden blir aktuell, intdktsredovisas re-
spektive kostnadsredovisas rdnteintdkter samt réntekostnader forde-
lat 6ver I6ptiden for den finansiella tillgéngen respektive skulden.

1.6  Utlandsk valuta

Som funktionell valuta har de olika enheterna i koncernen den lokala
valutan. Fér koncernredovisningen anvénds svenska kronor (SEK),
vilket &r moderforetagets funktionella valuta och koncernens rapport-
valuta.

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Vid varje
balansdag omraknas monetdra poster i utldndska valuta om till ba-
lansdagens kurs. Icke-monetdra poster som vdrderas till historiskt
anskaffningsvérde i en utldndsk valuta, raknas inte om.

Vid uppréttandet av koncernredovisning omréknas utlandska koncern-
foretags tillgdngar och skulder till svenska kronor till balansdagens
kurs. Intdkts- och kostnadsposter omréknas till periodens genom-
snittskurs. Omrakningsdifferenser som uppstar hanforliga till resultat
och eget kapital redovisas i 6vrigt totalresultat och éverférs till posten
reserver i eget kapital. Alla valutakurser som anvédnds vid upprattande
av koncernredovisningen &r officiella och utges av Riksbanken.

1.7  Immateriella anldggningstillgdngar

Licenser och IT system

Immateriella anlaggningstillgangar, i detta fall koncernens balanserade

kostnader for IT-system, identifieras nar féljande forutsattningar ar

uppfyllda:

3 Tillgdngen &r identifierbar som innebar att den &r avskiljbar, det
vill séga, det gar att avskilja den eller dela av den fran féretaget
och exempelvis Gverlata eller hyra ut den, eller

. Tillgdngen uppkommer ur avtalsenliga eller juridiska rattigheter.

. Féretaget har kontroll Gver tillgangen, det vill séga, har férmaga
att sakerstélla att man erhdller framtida ekonomiska férdelar
fran den.

. Tillgangen ger framtida ekonomiska fordelar.

Koncernen redovisar namnda kostnader som immateriell tillgangar nar
det &r sannolikt att dess forvantade framtida ekonomiska férdelar
tillfaller koncernen, framst i form av kostnadsbesparingar eller andra
fordelar av anvandandet av tillgdngen, samt nar tillgdngens anskaff-
ningsvarde kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
férackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

1.8  Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvar-
vet av tillgangen. Huvuddelen av koncernens materiella anlaggnings-
tillgangar utgors av flygplan och tillhérande flyglanskomponenter med
en bedémd ekonomisk livslangd Gverstigande ett ar. Tilkommande
utgifter fér omfattande modifieringar, stérre 6versyn av motorer,
strukturella flygplansinspektioner och reparerbara flygplanskompo-
nenter laggs till flygplanets anskaffningsvarde, da det ar sannolikt att
framtida ekonomiska férmaner, antingen i form av kostnadsbespa-
ringar eller andra fordelar som kan hanféras till anvandandet av
tillgdngarna, bedéms komma koncernen tillgodo och att anskaffnings-
vardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for
rutinmassigt flygplansunderhdll samt reparationer resultatférs 16-
pande i den period de uppkommer.

Delar av materiella anldggningstillgangar som bedéms ha ett bety-
dande vérde eller annan nyttjandetid, i férhéllande till tillgangen i
dvrigt, skrivs av separat.

Avskrivningar pa flygplan kostnadsfors sa att tillgangens varde mins-
kat med bedémt restvdrde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart
dver dess bedémda nyttjandeperiod. Ovriga materiella anldggnings-
tillgangar skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden. Féljande nyttjande-
perioder tillampas.

. Flygplan 15 ar
. Flygplansmodifieringar 10 &r
. Flygplanskomponenter 10 ar
. Motordversyn och strukturella inspektioner 2-7ar
. Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Vinster och forluster vid avyttring eller utrangering av materiella
anlaggningstillgangar berdknas som skillnaden mellan forséljningsvér-
det och det redovisade vérdet och redovisas i rérelseresultatet.

1.9  Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning

Koncernen tillimpar IFRS 5, anlaggningstillgdngar (ej finansiella
anlaggningstillgdngar) som innehas fér forséljning, vilket innebér att
koncernen under vissa omstandigheter omklassificerar en tillgang fran
anlaggningstillgangar till tillgangar som innehas for forsaljning. Dessa
omstandigheter innebdr nar ett beslut for forsaljning av tillgangen
finns. Aven anldggningstillgdngar som i eventuella fall férvirvas
enbart i syfte att sdljas vidare, klassificeras under denna rubrik.

1.10  Nedskrivning av icke finansiella tillgdngar

Vid varje balansdag prévar koncernen de redovisade vérdena fér
materiella- och immateriella tillgangar for att faststdlla om det finns
nagra indikationer pa nedskrivningsbehov. Om s3 &r fallet, beraknas
tillgdngens &tervinningsvarde och jamférs med tillgdngens redovisade
vérde. Atervinningsvardet &r det hogre vérdet av det verkliga vardet
minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Koncernen tillampar
i forsta hand nyttjandevardet som berdkning av atervinningsvardet.
Koncernen berdknar nyttjandevardet med hjalp av en modell dar det
uppskattade framtida kassaflodet frén tillgadngen diskonteras till
nuvdrde med en diskonteringsranta.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed det redovisade vardet
Sverstiger atervinningsvardet.

1.1 Samarbetsarrangemang

Koncernen har ett samarbetsavtal angaende férvaltning och uthyrning
av flygplan med en extern part (samarbetspartnern). Uthyrning sker
till en tredje part. Avtalet innebar att en flygplansportfélj, helt kontrol-
lerad av samarbetspartnern, hyrs ut inom ramen fér samarbetet och
dar koncernens primdra uppgift ar att inneha managementansvaret
for denna. Verksamheten utgér darav en del av koncernens I6pande
verksamhet. N&r hyresavtalstiden har gatt ut, tas ett gemensamt
beslut med samarbetspartnern huruvida avtalet ska férldngas, nytt
avtal ska tecknas eller om flygplanen ska avyttras eller utrangeras.
Koncernens ersdttning fér managementuppdraget faktureras och
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regleras i samband med att hyresavtalet upphér och flygplanen
forséljs och innefattar d& en ekonomisk avrakning erhallen fran sam-
arbetspartnern vilken baseras pa ett flertal faktorer sasom dennes
hyresintdkter, kapitalkostnader inklusive valutakursférandringar och
flygplanens redovisade vdrde samt flygplanets forsaljningspris. Kon-
cernen bar sin del av risker och férmaner vid férandring av namnda
parametrar hos samarbetspartnern vilken da péverkar ersattningen
fér managementuppdraget. Koncernen redovisar ersdttningen i
resultatrakningen i samband med avslut av flygplansaffaren. Koncer-
nen har ingen dgarandel i namnda flygplan. Arrangemanget har inte
strukturerats genom upprattandet av ett separat foéretag.

Koncernen har klassificerat samarbetet som ett samarbetsarrange-
mang, vilket ndrmast kan liknas vid en gemensam verksamhet enligt
IFRS 11. Koncernens redovisningsmdssiga bedémning av samarbetet
innebédr att inte I6pande redovisa ndgon andel eller resultat av ar-
rangemanget.

112 Leasing

Koncernen klassificerar sina leasingavtal som finansiella eller operat-
ionella. Leasing av anlaggningstillgangar dar koncernen enligt leasing-
avtalet i allt vasentligt innehar kontrollen 6ver de ekonomiska risker
och férdelar férknippade med &gandet, klassificeras som finansiell
leasing. Exempel pa sadan kontroll kan utgoras av en férmanlig ut-
képsklausul och/eller ndr de nuvardesberdknade minimileaseavgifter-
na narmast uppgar till tillgdngens marknadsvarde. Tillgangarna redovi-
sas till det lagsta av verkligt varde eller till nuvardet av minimileaseav-
gifterna. Motsvarande betalningsforpliktelser redovisas som en skuld i
balansrakningen. Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av
skulden och finansiella kostnader.

Den redovisade skulden ingar i balansrakningen under posterna évriga
skulder, langfristiga samt kortfristiga. Den finansiella kostnaden
redovisas i resultatrakningen fordelat dver leasingperioden sa att varje
leasingperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rante-
sats for den under respektive period redovisade skulden. Anldggnings-
tillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver den
berdknade nyttjandeperioden. De finansiella leasingavtalen avser
flygplan.

Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell leasing, dér betal-
ningar som gors kostnadsférs i resultatrakningen linjart dver leasing-
perioden.

Koncernen har inga finansiella leasingavtal dar ndgot koncernféretag
ar leasegivare.

113 Varulager

Material och reservdelar till flygplan med en total livsldngd ej 6versti-
gande ett &r, (definierat som férbrukningsmaterial) redovisas som
varulager. Lager av material och reservdelar halls for att ersatta delar
pa flygplan som omedelbart maste kasseras vid utbytet. Vérdering
sker till det ldgsta av anskaffningsvarde och nettoférséljningsvardet.
Anskaffningsvardet berdknas genom tillimpning av férst in, forst ut-
metoden (FIFU). Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade forsalj-
ningspriset efter avdrag fér uppskattade kostnader for fardigstallande
och uppskattade kostnader som &r nédvandiga for att astadkomma en
forséljning.

1.14 Finansiella instrument

Kép och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsda-
gen, det datum da koncernen férbinder sig att kopa eller sdlja till-
gangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och finansiella
skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen redovisas
forsta gangen till verklig véarde i balansrakningen, medan hanférliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Vid den efterfdl-
jande redovisningen vérderas finansiella instrument till upplupet
anskaffningsvérde eller till verkligt vérde beroende pa den initiala
kategoriseringen enligt IAS 39. Vid den initiala redovisningen klassifice-
ras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i féljande kategorier:

10

finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde i resultat-
rékningen, lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella
skulder.

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde i resultat-
rdkningen

Under denna kategori klassificeras derivatinstrument (valutaterminer)
som &r tillgangar och skulder. Dessa varderas till verkligt varde, bade
initialt och vid efterféljande varderingar, antingen som kortfristig eller
langfristig post beroende pa postens aterstaende 16ptid. Virdering av
valutaterminer sker till verkligt virde, niva ett enligt noterade valutakur-
ser pd balansdagen. Da koncernen inte uppfyller kraven for sakringsre-
dovisning enligt IAS 39, redovisas vinst eller forlust vid omvarderingen
i resultatrakningen som finansiella kostnader/intakter. Nar det finns en
avsikt att reglera en finansiell skuld eller realisera en finansiell tillgang
med en annan finansiell tillgang respektive finansiell skuld, redovisas
dessa med ett nettobelopp.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ingar i omsattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer &n tolv ménader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar. | denna
Klassificering ingar kundfordringar, likvida medel samt de finansiella
instrument som redovisas bland langfristiga finansiella tillgangar och
kortfristiga fordringar. Langfristiga lanefordringar och 6vriga fordring-
ar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffnings-
vérde med tilldmpning av effektivrantemetoden, vilken anvénds for
berékning av det upplupna anskaffningsvérdet (diskonterat nuvérde)
for den langfristiga tillgdngen och dar den berdknade vardeférand-
ringen (effektivréntan) redovisas som ranteintakt/kostnad under
tillgdngens forvantade 16ptid. Kundfordringar, kortfristiga fordringar
samt likvida medel redovisas till nominellt belopp.

Koncernen bedémer vid varje periods slut om det finns objektiva bevis
for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang. En
finansiell tillgéng skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till félid av att en eller flera handelser intraffat
efter att tillgangen tagits upp forsta gangen, samt att denna handelse
har inverkan pa de forvéntade framtida kassaflddena och kan upp-
skattas pa ett tillforlitligt vis. Nedskrivningen berdknas som skillnaden
mellan redovisat varde och véardet av framtida uppskattade framtid
kassafloden diskonterade till den ursprungliga tillgdngens effektiv-
ranta. Nedskrivningsbeloppet redovisas i Koncernens resultatrakning.
Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och
minskningen objektivt kan hanféras till en héndelse som intréffade
efter att nedskrivningen redovisades, redovisas aterféringen av
nedskrivningen i Koncernens resultatrakning.

Ovriga finansiella skulder

| denna kategori klassificeras koncernens upplaning, leverantorsskul-
der, checkrakningskredit och &vriga lang- och kortfristiga skulder.
Vardering sker till upplupet anskaffningsvdarde med tillimpning av
effektivrantemetoden, férutom foér leverantdrsskulder och 6vriga
kortfristiga skulder. Eventuella skillnader mellan erhéllet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbelopp redovisas i
resultatrakningen foérdelat Gver laneperioden med tillimpning av
effektivréntemetoden.

1.15  Avséttningar

Avsittningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse
(legal eller informell) som en f&ljd av en intréffad handelse och det &r
troligt att ett utfléde av resurser krévs for att reglera dtagandet och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goéras. Det belopp som
avsatts utgér den bdsta uppskattningen av det belopp som kravs for
att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn
tagen till risker och osdkerheter férknippade med forpliktelsen.

Koncernen redovisar avsattningar som lang eller kortfristiga skulder
beroende pa den férvantade tidpunkten for utfléde av resurser. Den
aktuella avsattningen i balansrakningen redovisas som langfristig post,
utan diskontering Koncernen har bedémt att de férvantade utbetal-
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ningarna inte ligger sa langt fram i tiden att, en diskontering ger en
vésentlig effekt for beloppets storlek.

116  Eventualférpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualférpliktelse redovisas inte i balansrakningen utan lamnas
endast som en upplysning, nar det finns ett mgjligt atagande som
harrér fran intraffade handelser och vars férekomst bekréaftas endast
av en eller flera osdkra framtida handelser eller ndr det finns ett
atagande men dér det &r liten sannolikhet att ett utflode kommer att
krévas samt att storleken pa dtagandet inte kan berdknas med tillrack-
lig tillforlitlighet.

1.17 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella
skatt och férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade
och med stor sdkerhet kommer att faststéllas. For poster som redovi-
sas i resultatrakningen, redovisas dven ddrmed sammanhédngande
skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som
redovisas mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla tempordra
skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemdssiga
varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovi-
sas i den utstrackning det &r troligt att avdraget kan avrdknas mot
overskott vd framtida beskattning.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns en legal
kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nar
de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfér sig till
skatter debiterade av en och samma skattemyndighet.

1.18  Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, betald semester, betald
sjukfranvaro, andra erséttningar samt pensioner redovisas i takt med
intjdnandet. Betrdffande pensioner och andra ersdttningar efter
avslutad anstéllning klassificeras dessa som avgiftsbestdmda pens-
ionsplaner. Detta innebér att foretaget erlagger faststallda avgifter till
en separat oberoende enhet och har ingen férpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas f6r kostnader i takt
med att férmdnerna intjdnas vilket normalt sammanfaller med tid-
punkten for betalning av premien.

Moderbolaget

Not 2 - Effekter av 6vergang till RFR2 for moderbolaget

1"

1.19  Redovisningsprinciper

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner. Tilldmpning av RFR2 innebdr att moderbolaget sa langt som
méjligt tillampar alla av EU godkinda IFRS inom ramen fér Arsredovis-
ningslagen samt beaktat skillnaden mellan redovisning och beskatt-
ning. Del&rsrapporten har uppréttats enligt Arl, 9 kapitlet och RFR2.
Moderbolaget tillimpar andra redovisningsprinciper an koncernen i de
fall som anges nedan.

Klassificering och uppstillningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning &r uppstallda enligt Arsre-
dovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finan-
siella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens finansi-
ella rapporter ar framst redovisning av finansiella intakter och kostna-
der, anlaggningstillgangar, eget kapital.

Aktier i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
fér eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas for-
varvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskdpeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i
vérde goérs en berdkning av tervinningsvérdet. Ar detta ldgre &n det
redovisade vardet goérs en nedskrivning. Nedskrivning redovisas i
posten "Resultat fran andelar i koncernféretag".

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning och vardering. | moderbolaget tillimpas en metod med utgangs-
punkt i anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen.

Leasing
Samtliga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal.

Finansiella garantier

Moderféretaget har tecknat borgensférbindelser till férman for
dotterféretag. En sadan forpliktelse klassificeras enligt IFRS som
finansiellt garantiavtal. For dessa tillimpar moderféretaget lattnad-
regeln i RFR 2 (IAS 39:e p2), och redovisar darmed borgensférbindel-
sen som en ansvarsforbindelse. Nar moderféretaget bedémer att det
sannolikt kommer kravas en betalning for att reglera ett atagande,
gors en avsattning.

Uppskjutna skatter

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgér skattepliktiga
temporéra skillnader. P4 grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna
skatteskulden som en del av de obeskattade reserverna.

Moderbolaget 6vergar till redovisning enligt RFR 2 den 1/1 2013, vilket & densamma som koncernens tidpunkt fér 6vergang till redovisning enligt IFRS.
Overgéngen har givit féljande effekt pd moderbolagets eget kapital. Fér ndrmare detaljer om innehallet, se not 3, &vergang till IFRS f8r koncernen, refe-

rens c) och h)

Effekten av tillampning av RFR2 pa moderbolagets eget kapital

Jan1, Dec 31,
2013 2013

Eget kapital enligt tidigare tillimpade principer enligt faststélld balansriakning

52 570 43587

Ackumulerad effekt av 6vergang till RFR 2 féregaende period - 5226
Effekt av 6vergang till RFR 2 inkl. uppskjuten skatt:

Andra langfristiga fordringar, vérderat till upplupet anskaffningsvarde -5226 1245
Upplaning, vérderat till upplupet anskaffningsvarde - 8922
Total effekt pd balanserad vinst inkl. totalresultat av 6vergéngen for perioden: -5 226 10 167
Total effekt pa eget kapital -5 226 10 167

Eget kapital justerat i enlighet med ny princip

47344 | 48528
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Not 3 - Effekter av 6vergang till IFRS for koncernen

West Atlantic koncernen har tidigare tillimpat arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allméanna rad for sin koncernredovisning. Fran och med 1
januari 2014 uppréttar koncernen sin koncernredovisning enligt IFRS. Overgangsdatum har faststillts till 1 januari 2013. Overgangen till IFRS redovisas i
enlighet med IFRS 1 Férsta gangen IFRS tillampas. Huvudregeln i IFRS innebdr att ett bolag tillampar samtliga IFRS standarder retroaktivt vid faststéllan-
det av 6ppningsbalansen enligt IFRS, dock med undantag av de tvingande undantagsbestammelserna fran retroaktiv tillampning som anges i IFRS 1, p 14-
17 samt bilaga B. Utdver detta finns ett antal undantag som &r frivilliga att tillampa. West Atlantic har av dessa frivilliga undantag valt att tillampa féljande.

Undantag for rérelseférvarv
Reglerna i IFRS 3 Rorelseforvarv tillampas framatriktat pa rérelseférvary som genomférts fran och med évergangsdatum 1januari 2013.

Undantag for ackumulerade valutakursdifferenser
Reglerna i IFRS 1 som tillater att ackumulerade omrékningsdifferenser i det egna kapitalet vid 6vergangstidpunkten nollstélls, har tillimpats. Koncernen
har Iatit dessa omrakningsdifferenser inga i balanserade vinstmedel vid tidpunkten for 6vergang till IFRS.

Avstamning mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS

Enligt IFRS1 skall koncernen visa en avstamning av eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt tidigare redovisnings principer for tidigare
perioder med motsvarande poster enligt IFRS. | nedanstadende uppstéllningar och tabeller med férklaringar visas de av féretagsledningen bedémda
vasentliga prelimindra effekter vid 6vergangen till IFRS samt avstamningen mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS for respektive
period fér summa totalresultat samt finansiell stéllning och eget kapital. Koncernens 6vergang hade &dven inverkan pa de totala kassaflédena fran den
I6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten, varfér justerad uppstéllning med de vasentligaste avvikelserna visas
och kommenteras nedan.

West Atlantic AB (publ) Deldrsrapport 1, 2014 Jan - Mar



Koncernens rapport over finansiell stillning, Jan 1, 2013

IB enligt tidigare redo-

Justering av

13

visningsprinciper efter tidigare
Referens justeringar (a) principer IFRS
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 188 188
Licenser & IT system i) 3735 -207 3528
3923 3716
Materiella anldggningstillgdngar
Flygplan och komponenter a), b),i), k) 288 008 163 958 451966
Inventarier, verktyg och installationer 1469 1469
289 477 453 435
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 1157 - 1157
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 9} 20 000 4274 15726
Uppskjutna skattefordringar b), ©), 8),1), P) - 6433 6433
21157 23316
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 314 557 480 467
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Reservdelar och férnédenheter i) 99 426 2096 101522
Forskott till leverantérer 5368 5368
104 794 106 890
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 93538 93538
Aktuell skattefordran a) 4699 4699
Ovriga fordringar ) 60554 -3 849 56 705
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 076 22 076
180 867 177 018
Likvida medel 39 957 39 957
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 325 618 323 865
Tillgdngar som innehas for forsaljning k) - 5211 5211
SUMMA TILLGANGAR 640175 809543
EGET KAPITAL
Aktiekapital 27 004 27004
Reserver n) 108 016 -108 016 -
Balanserad vinst inklusive &rets resultat a),b), ), e), g),i), 1), n) 105266 63797 169 063
SUMMA EGET KAPITAL 240 286 -44 219 196 067
AVSATTNINGAR
Avséttningar for skatter a), d) 42169 -42169 -
Avsittningar for flygplansunderhall e) 3292 -3292 -
45 461 -
LANGFRISTIGA SKULDER
Upplaning f) 41752 38 947 80699
Ovriga skulder b), f) 38 947 122132 161079
Uppskjutna skatteskulder a),b),d), e), g),p) - 36 114 36 114
80699 277 892
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkrékningskredit 33384 33384
Upplaning f) 44204 10 347 54 551
Leverantorsskulder 92261 92261
Aktuella skatteskulder a) 7014 7014
Derivatinstrument ) - 1139 1139
Ovriga skulder b), f) 71435 8 491 79 926
Forutbetalda intdkter och upplupna intdkter g) 25431 41878 67309
273729 335584
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 640175 809543

West Atlantic AB (publ) Deldrsrapport 1, 2014 Jan - Mar



Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat Jan-Mar, 2013

Tidigare Justering

redovisnings- av tidigare IFRS
TSEK Referens principer principer
Nettoomsattning g) 252997 9096 262093
Kostnad for salda tjanster b), j), m) -233 993 1416 -232 577
Bruttoresultat: 19 004 29516
Forsaljningskostnader -442 -442
Administrationskostnader -14 184 -14 184
Ovriga intékter och kostnader 1007 1007
Rorelseresultat: 5385 15 897
Finansiella intakter o), 35 3294 3329
Finansiella kostnader b), h) -1892 -4 094 -5 986
Resultat fore skatt: 3528 13 240
Inkomstskatt b), e), g), h) -374 -2164 -2538
Periodens resultat: 3154 10 702
Periodens resultat hanférligt till:
- Moderbolagets aktiedgare 3154 10 702
Resultat per aktie (SEK): 0,12 0,40
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omforas till periodens resultat:
Omékningsdifferenser - -1879 -1879
Totalresultat for perioden: 3154 8823

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat Jan-Dec, 2013
Tidigare Justering

redovisnings- av tidigare IFRS
TSEK Referens principer principer
Nettoomsédttning g) 1067102 18399 1085501
Kostnad f6r salda tjanster b), j), m) -946 168 -8312 -954 480
Bruttoresultat: 120 934 131021
Forsaljningskostnader 4 444 4 444
Administrationskostnader h) -64 267 13200 -51067
Ovriga intakter och kostnader -129 -129
Rorelseresultat: 60 982 84269
Finansiella intakter ) 1767 1596 13363
Finansiella kostnader b), h), I) -38 616 -20 211 -58 827
Resultat fore skatt: 34133 38 805
Inkomstskatt b), e), g), h) -6 949 1117 -5 832
Periodens resultat: 27184 32973
Periodens resultat hanforligt till:
- Moderbolagets aktiedgare 27184 32973
Resultat per aktie (SEK): 1,01 1,22
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omforas till periodens resultat:
Omakningsdifferenser - -97 -97
Totalresultat for perioden: 27184 32 876
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Koncernens rapport 6ver finansiell stdllning, Mars 31 2013

IB enligt tidigare redovis- Justering av
ningsprinciper efter tidigare
Referens justeringar (a) principer IFRS
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill m) 183 5 188
Licenser & IT system i) 3454 -224 3230
3637 3418
Materiella anldggningstillgangar
Flygplan och komponenter a), b) 279 772 163 454 443226
Inventarier, verktyg och installationer 3490 3490
283262 446 716
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 1157 1157
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 9} 20236 3727 16 509
Uppskjutna skattefordringar b), ©), 8),i), 1) - 5002 5002
21393 22 668
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 308 292 472 802
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Reservdelar och férnédenheter i) 108 654 2003 110 657
Forskott till leverantérer 4235 4235
112 889 114 892
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 67132 67132
Aktuell skattefordran a) 6 610 6 610
Derivatinstrument 1) - 1608 1608
Ovriga fordringar 19} 75 499 -3849 71650
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 23934 23934
173175 170 934
Likvida medel 13495 13 495
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 299 559 299 321
SUMMA TILLGANGAR 607 851 772123
EGET KAPITAL
Aktiekapital 27 005 27 005
Reserver n) 106 137 -108 016 -1879
Balanserad vinst a),b), ), e), 8),,1) 105266 63797 169 063
Periodens resultat 3154 7548 10 702
SUMMA EGET KAPITAL 241562 204 891
AVSATTNINGAR
Avsattningar for skatter a), d) 40778 -40778 -
Avsittningar for flygplansunderhall e) 4104 -4 104 -
44 882 -
LANGFRISTIGA SKULDER
Upplaning f) 39176 40589 79765
Ovriga skulder b), f) 40589 116 707 157296
Uppskjutna skatteskulder a),b),d), e), g),p) - 35 456 35456
79765 272517
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkrékningskredit 27774 27774
Upplaning f) 39759 10 110 49 869
Leverantdrsskulder 86 174 86 174
Aktuella skatteskulder a) 6359 6359
Ovriga skulder b), f) 60 554 10 181 70735
Forutbetalda intékter och upplupna intakter g) 21022 32782 53 804
241642 294 715
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 607 851 772123
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Koncernens rapport éver finansiell stillning, December 31 2013

IB enligt tidigare redovis-

Justering av

16

ningsprinciper efter tidigare
Referens justeringar (a) principer IFRS
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill m) 167 21 188
Licenser & IT system i) 2446 -276 2170
2613 2358
Materiella anldggningstillgdngar
Flygplan och komponenter a), b) 575 885 43085 618 970
Inventarier, verktyg och installationer 4 419 4419
580304 623389
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag 1067 1067
Ovriga langfristiga finansiella fordringar ) 20 030 2583 22 613
Uppskjutna skattefordringar b), c), 8),1), D - 5109 5109
21097 28 789
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 604 014 654 536
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Reservdelar och férnédenheter 105 086 105 086
Flygplan som innehas for forsaljning k) 16 275 -16 275 -
Forskott till leverantorer 1473 11473
132834 16 559
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 107 075 107 075
Aktuell skattefordran a) 3905 3905
Ovriga fordringar Q) 51041 -11525 39516
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 30 905 30 905
192 926 181 401
Likvida medel 74 562 74 562
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 400 322 372522
Tillgdngar som innehas for forsaljning k) - 16 275 16 275
SUMMA TILLGANGAR 1004 336 1043333
EGET KAPITAL
Aktiekapital 27 005 27 005
Reserver n) 171 884 -171981 -97
Balanserad vinst a),b), ), e), 8),j, 1), n) 30 056 133332 163388
Arets resultat 27184 5789 32973
TOTAL EQUITY 256 129 223269
AVSATTNINGAR
Avsittningar for skatter d) 47 961 -47 961 -
Ovriga avséttningar o) 10 812 -10 812 -
58773 -
LANGFRISTIGA SKULDER
Upplaning h) 520 500 -11438 509 062
Ovriga skulder b) - 67962 67 962
Uppskjutna skatteskulder a), b), d), e), g), h), - 34101 34101
Avsdttningar o) - 10 812 10 812
520 500 621937
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkrakningskredit 26 776 26 776
Upplaning 5645 5645
Leverantdrsskulder 73207 73207
Aktuella skatteskulder 1479 1479
Derivatinstrument )] - 2556 2556
Ovriga skulder b) 27980 3158 31138
Forutbetalda intakter och upplupna intdkter g) 33 847 23479 57326
168 934 198 127
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1004 336 1043333
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Sammanfattning av effekterna av tillampning av IFRS pa koncernens eget kapital

Jani, Mar 31, Dec 31,
Referens 2013 2013 2013

Eget kapital enligt tidigare tillampade principer enligt faststalld balansrékning

236 346 237 622 259 229

Réttelser av fel

Eget kapital enligt tidigare tillampade principer efter réttelser av fel

Ackumulerad effekt av vergang till IFRS vid 2013 ars ingang

Effekt av 6vergang till IFRS inkl. uppskjuten skatt

a) 3940 3940 -3100

240286 241562 256 129

-44219 | -44219

Finansiella leasingavtal b1) 4545 1463 2788
Nedskrivning av flygplan b2) -10 373 - -
Andrad nyttjandetid, flygplan b3) - 663 3384
Komponentavskrivning flygplan b3) - -4 205 -20 040
Ovriga langfristiga finansiella tillgéngar Q) -6 336 425 -639
Avsattning for flygplansunderhall e) 1648 - -1648
Justering for reavinster g) -32 665 7095 14 351
Transaktionskostnader upplaning h) - - 8922
Licenser och IT system i) -161 -13 -54
Derivatinstrument 1) -877 2115 -1091
Aterlaggning av goodwillavskrivning m) - 5 21
Omklassificeringar inom eget kapital inkl. justering av uppskjuten skatt n) - - 5365
Total effekt balanserad vinst inkl. totalresultat av 6vergang for perioden -44 219 7548 11359
Total effekt eget kapital av vergang till IFRS -44 219 -36 671 -32 860

Eget kapital enligt IFRS

196 067 204 891 223269

Referenser

a)  Justeringar av ingdende balanser pd grund av rittelser
Féljande poster har réttats i ingdende 2013-01-01:

1. Koncernredovisningen per 2013-01-01 innehdll en f6ér hogt
upptagen balanspost vilken har justerats med TSEK - 4 206
hanforlig till materiella anlaggningstillgdngar: flygplan och
komponenter. Justering for uppskjuten har gjorts med
TSEK 1106. Total paverkan pa balanserad vinst var TSEK -
3100.

2. Pa grund av en sen dndring i ett dotterbolag justerades
skattefordran med TSEK 1 532, skatteskulder minskades
med TSEK 210, avsattningar for skatter minskades med
TSEK 5298. Total paverkan pa balanserad vinst var TSEK
7 040.

b)  Flygplan och komponenter

1 Finansiell leasing

Enligt IAS 17 skall alla vésentliga leasingkontrakt av finansiell na-
tur i rapport éver finansiell stéllning redovisas som en materiell
anlaggningstillgéng respektive finansiell skuld. | rapport 6ver to-
talresultat redovisas avskrivningar och rantekostnader istéllet
for leasingavgifter. Leasingavgifter har tidigare i sin helhet redo-
visats som kostnad for salda tjanster.

Under heldret 2013 har omféring av leasingavgifter gjorts med 18
155 tkr, vilka belastat réntekostnader med 12 936 tkr samt amor-
teringar med 5 219 tkr. Efter avdrag for uppskjuten skatt med 1
148 tkr, férbattras drets resultat med 4 071 tkr. | samband med
I6sen av leasingkontrakt har kapitalkostnader berdknats med 1
681 tkr. Efter justering for uppskjuten skatt med 370 tkr, paver-
kas arets resultat med - 1311 tkr.

Per 2013-01-01 har omféring av leasingavgifter gjorts med 16 655
tkr, vilka belastat réantekostnader med 7 466 tkr samt amorte-
ringar med 9 189 tkr. Efter avdrag fér uppskjuten skatt med 2 021
tkr, har balanserad vinst paverkats med 7 168 tkr.

Positiva valutakursdifferenser pa leasingskulder (6vriga skulder)
ingar per 2013-01-01 med 2 514 tkr, vilken har minskat Gvriga
skulder, langfristiga. Efter avdrag for uppskjuten skatteskuld
med 553 tkr, har balanserad vinst paverkats med 1 961 tkr.

Per 2013-01-01 har totalt 184 564 tkr forts upp som 6kning av
bokférda varden pa flygplan med anledning av finansiella lea-
singavtal. Avskrivningar har da reducerat anskaffningsvardena
med 5 878 tkr. Okningen har férts mot &vriga skulder, 1angfris-
tiga och kortfristiga med 178 738 tkr efter amorteringar. Ater-
stadende belopp efter amortering uppgick till 139 791 tkr.

Avskrivning pa flygplan med finansiell leasing har gjorts med 5
066 tkr under ar 2013. Efter justering for uppskjuten skatt med 1
115 tkr, paverkas drets resultat med - 3 951 tkr. Motsvarande be-
lopp var 5 877 tkr per 2013-01-01. Justering av uppskjuten skatt
tillkommer med 1 293 tkr. Darav har balanserad vinst paverkats
med - 4 584 tkr. Total paverkan pa eget kapital 2013-01-01 upp-
gick till 4 545 tkr.

Amorteringar samt I6sen av finansiella leasingskulder har skett
med 107 618 tkr t 0 m 2013-12-31. Totalt har paverkan pa eget ka-
pital under 2013 skett med 2 788 tkr.

Effekten pa eget kapital per 2013-03-31, med hansyn till motsva-
rande effekter uppgar till 1 463 tkr.

Omforing har skett fran langfristig leasingskuld till kortfristig del
avseende del att amorteras inom 1 ar, vilken uppgar till 3 158 tkr
per 2013-12-31 samt till 17 659 tkr, per 2013-01-01 i enlighet med
IAS 1.

2. Nedskrivning av flygplan

| samband med 6vergangen till IFRS, tillampar koncernen IAS 36,
vilket innebér att en nedskrivningsprévning skall géras av kon-
cernens materiella anldggningstillgangar, vid datumet for 6ver-
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<)

d)

e)

f

g)

gangen. Denna nedskrivningsprévning har resulterat i att en
nedskrivning med 13 299 tkr &r erforderlig. P3 denna nedskriv-
ning tillkommer en uppskjuten skattefordran med 2 926 tkr. Ba-
lanserad vinst paverkas dérmed med - 10 373 tkr.

3. Komponentavskrivningar samt dndrad nyttjandetid for
flygplan

Enligt IAS 16 skall varje del av en materiell anlaggningstillgang
som &r betydande i férhallande till tillgdngens sammanlagda an-
skaffningsvarde skrivas av separat enligt en sarskild plan. For
flygplan har detta inneburit att avskrivningstiderna for separata
komponenter har foérkortats, kostnad for salda tjdnster har blivit
lagre och det bokférda vardet pa minskar totalt. Beloppet upp-
gar for helaret 2013 till -25 692 tkr. For att korrekt spegla nytt-
jandetiden for flygplan, har avskrivningstiden for flygplan exklu-
sive komponenter, férlangts viket har minskat kostnader for
sédlda tjanster 4 339 tkr. P4 dessa bada justeringar tillkommer en
uppskjuten skattekostnad med 4 697 tkr. Netto har arets resul-
tat paverkats med -16 656 tkr. Motsvarande effekt pa resultatet
per 2013-03-31 var -3 542 tkr.

Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar

1 Omklassificering till langfristig fordran fran kortfristig
fordran, enligt IAS 1, har skett av betald deposition under
2012 avseende externt leasingkontrakt som (3 849 tkr).
Per 2013-12-31 &r motsvarande omklassificering 11 525 tkr.

2. Da koncernen klassificerar sina finansiella fordringar i ka-
tegorin "Lanefordringar och kundfordringar", skall nuvar-
desberakning av fordringar da goras enligt IAS 39 om de
har en kredittid langre an 1 ar. Reducering av langfristiga
fordringar har dérfér gjorts per 2013-01-01 med totalt 8 123
tkr. Efter justering for uppskjuten skatt med 1 787 tkr, pa-
verkas balanserade vinstmedel med -6 336 tkr. Under
heldret 2013 har minskning av fordran skett med totalt -
819 tkr till f6ljd av férandring av nuvardesberakningar. Ef-
ter avdrag for uppskjuten skatt med 180 tkr, paverkas
drets resultat med -639 tkr.

Avsittning for skatter/Uppskjutna skatteskulder
Omklassificering har skett av posten avsdttning for skatter.
Denna post skall enligt IAS 1 klassificeras som uppskjutna skat-
teskulder under langfristiga skulder. Beloppen var per 2013-01-01
efter réttelser 42 169 tkr, per 2013-12-31 var beloppet 47 961 tkr.

Avsdttning fér flygplansunderhall

Per 2013-12-31 har en enligt IAS37 icke tilldten avsattning for flyg-
plansunderhall pa 2 113 tkr aterforts. Efter avdrag for uppskjuten
skatteskuld, 465 tkr uppgar paverkan pa balanserade vinstmedel
till 1 648 tkr. Utver detta har omklassificering har skett av 1179
tkr vilken omklassificerats till 6vriga kortfristiga skulder, i enlig-
het med IAS 1.

Per 2013-12-31 har avsdttningen uppldsts i resultatrdkningen i
koncernen, varfor skl for justeringen ej langre foreligger.

Uppldning

Posten upplaning omfattar all rantebarande upplaning, exklu-
sive checkrékningskredit och finansiell leasing. Omklassificering
skett fran Gvriga skulder med 38 947 tkr per 2013-01-01 for lang-
fristiga poster, samt med 10 347 tkr for kortfristiga poster, i en-
lighet med IAS 1.

Justering av reavinst avseende sale-and-lease-back-transaktioner
N&r en ”sale-and-lease-back”-transaktion ger upphov till ett fi-
nansiellt leasingavtal, skall enligt IAS 17 reavinsten fran forsalj-
ningen periodiseras &ver leasingperiodens 16ptid. Under 2012
gjordes sale-and-lease-back transaktioner, ddr efterféljande lea-
singavtal har behandlats som finansiella leasingavtal. Reavinster
fran forsaljningarna vilka har periodiserats 6ver leasingperiodens

h)

k)
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langd, uppgick 2013-01-01 till 41 878 tkr och redovisas som en
férutbetald intdkt. Efter justering for uppskjuten skatt med 9 216
tkr, uppgar paverkan pa balanserad vinst till 32 665 tkr.

Upplosning av forutbetald intakt till f6ljd av reavinst som péver-
kar heldret 2013 uppgar till 18 399 tkr. Efter justering for upplu-
pen skatt med 4 048 tkr, paverkas arets resultat med 14 351 tkr.
Motsvarande belopp som paverkade 2013-03-31 var 7 095 tkr.

Transaktionskostnader fér uppldning

Enligt IAS 39 skall upplaning redovisas till upplupet anskaffning-
svarde och skillnaden mellan erhéllet belopp (netto efter trans-
aktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resul-
tatrakningen fordelat 6ver laneperioden. Foér koncernens del in-
nebdr detta att 13 200 tkr, vilka omflyttats fran administrations-
kostnader till rantekostnader, och férdelas ut 6ver en laneperiod
pa 5 ar fran maj 2013. Darvid har 11 438 tkr periodiserats i form
av reducering av finansiella kostnader och samtidigt en reduce-
ring av lanets bruttovarde (500 000 tkr). Justering for uppskju-
ten skatt tillkommer med 2 472 tkr. Paverkan pa drets resultat
under 2013 ar 8 922 tkr.

Flygplan och komponenter samt varulager
Omklassificering har skett av post pa 2 096 tkr fran flygplan och
komponenter till varulager per 2013-01-01.

Licenser och IT system

Justering for en dndrad bedémning av avskrivningstiden for ett
IT-system har gjorts per 2013-01-01 med 207 tkr. Efter justering
for uppskjuten skatt med 46 tkr, paverkas balanserad vinst med
-161 tkr. For heldret 2013 paverkas arets resultat efter uppskjuten
skatt med -54 tkr.

Tillgdngar som innehas fér forsljning

Enligt IFRS 5 skall ett féretag under vissa villkor redovisa till-
gangar som innehas for forsaljning under en egen rubrik i ba-
lansrakningen, nedanfor omsattningstillgdngarna. Koncernen
har funnit att tva flygplan vid klassificeringstidpunkten 2013-01-
o1 skall redovisas som tillgangar som innehas for forséljning vilka
uppgar till 5 211 tkr.

Derivatinstrument

Koncernen har identifierat valutaterminer som derivatinstru-
ment vilka ska vérderas till verkligt vérde enligt IFRS. Derivatin-
strument redovisades inte i balansrékningen enligt tidigare re-
dovisningsprinciper. | 6ppningsbalansen 2013-01-01 justeras for-
andringar i verkligt varde mot balanserad vinst, darefter paver-
kar redovisningen till verkligt varde &ver resultatet. Per 2013-01-
01 uppgar justeringen for forandringen i verkligt varde till - 1139.
Pa denna justering redovisas dven en uppskjuten skattefordran
med 262 tkr.

Koncernen bedéms inte uppfylla kraven for sékringsredovisning
enligt IAS 39. | resultatrékningen redovisas férandringar i valuta-
terminerna som finansiella intékter/kostnader. Fér heldret 2013
uppgar denna férandring till - 1 417 tkr. Uppskjuten skattefordran
tillkommer med 326 tkr. Per 2013-03-31 paverkades resultatet
med 2 115 tkr.

Aterliggning av avskrivning av goodwill

Enligt IFRS skrivs inte goodwill av utan istéllet genomfors arliga
nedskrivningstest. De avskrivningar pa goodwill som redovisats
fore tidpunkten for 6vergéang till IFRS kvarstar, eftersom kon-
cernen valt att tilldmpa undantaget i IFRS 3 att inte rdkna om ti-
digare rérelseforvarv. Aterlaggning av avskrivningar pa goodwill
gors darfor forsta gangen for rakenskapséret 2013. Aterlagg-
ningen uppgar till 21 tkr.
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Omklassningar inom eget kapital inkl. justering av uppskjuten
skatt

Vid 6vergéng till redovisning enligt IFRS sker ingen uppdelning
av eget kapital i bundet och fritt eget kapital. Fér koncernen
omklassificeras darfér bundna reserver till balanserad vinst, vil-
ket dven inkluderar eget kapital delen av obeskattade reserver,
vilken var 108 016 tkr per 2013-01-01. Per 2013-12-31 var beloppet
171 884 tkr. Det tillkommer en justering av uppskjuten skatt med
5 365 tkr pa grund av féréndrade Gveravskrivningar som gjorts
per 2013-12-31. Beloppet som ligger kvar som reserver per 2013-
12-31 &r en valutakursdifferens pa -97 tkr till f6ljd av omraknings-
differenser under ar 2013.

o)

p)
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Omklassificering av avsdttningar

Enligt IAS 1 skall avsattningar redovisas under kortfristiga alter-
nativt langfristiga skulder. Koncernens &vriga avsattningar har
bed6émts vara langfristiga.

Nettoredovisning av uppskjuten skatt

IAS 12 kréver att uppskjuten skatt nettoredovisas i balansrak-
ningen om bade skulder och fordringar ar hanforliga till samma
skattemyndighet. Detta innebar fér koncernen att uppskjutna
skattefordringar kvittats mot uppskjutna skatteskulder, férutom
de poster som avser innehdller transaktioner i England. For
dessa poster kvarstar uppskjuten skattefordran som ej nettore-
dovisas.
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Koncernens rapport 6ver kassafléden, 2013

Enligt
tidigare
redovisnings- Just-

principer eringar IFRS
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 60982 23287 84269
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 51934 26 488 78 422
Kursvinster -97 -978 -1075
Resultat vid forséljning av anlaggningstillgangar -8 686 9382 696
Periodisering av reavinst o -18 399 -18 399
Reservering for osakra fordringar 2609 2609
Utrangering av anlaggningstillgangar 12763 12763
Ovriga ej kassaflédespéverkande poster -695 -1301 -1996
Betald inkomstskatt -5898 -5 898
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore férandring i
rorelsekapital 12911 151391
Férdndring av rérelsekapital
Férandring av varulager -11766 2097 -9 669
Férandring av tillgdngar som innehas for forsaljning -16 275 5211 -11 064
Forandring av kortfristiga skulder 3781 -9 889 -6 108
Forandring av kortfristiga fordringar -63 549 8553 -54 996
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25102 69 554
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i intresseféretag 90 90
Forvarv av flygplan och flygplanskomponenter -361017 92 621 -268 396
Forvary av 6vriga materiella anlaggningstillgéngar o 2264 2264
Forsdljning av flygplan och flygplanskomponenter 13 321 13 321
Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -30 -30
Erhallna réantor 1906 1906
Kassafléde fran investeringsverksamheten -345730 -255373
Finansieringsverksamheten
Upptaget obligationslan 500 000 500 000
Amortering av upplaning och forandring av skulder till kreditinstitut -66 418 -66 173 -132 591
Forandring av 6vriga langfristiga skulder -38 947 -54 170 -93 117
Betalda rantor -28 600 -14 657 -43 257
Utbetald utdelning -10 802 -10 802
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 355233 220233
Arets kassafléde 34605 34 414
Likvida medel vid arets borjan 39 957 39 957
Kursdifferenser i likvida medel - 191
Likvida medel vid &rets slut 74 562 74 562

Kommentarer till omrdknad kassaflédesanalys
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| samband med 6vergangen till IFRS har resultat fore finansiella poster valts som utgédngspunkt for att bestdmma kassaflédet fére férandring av rorelse-
kapital istéllet for den enligt tidigare tillampade principen, raden ”resultat efter finansiella poster”. Detta for att enklare separera erhdllna respektive

betalda rantor, vilket krévs enligt IFRS.

De huvudsakliga skillnaderna mellan tidigare tillampade principer och IFRS hdnger samman med omklassificeringen av operationella leasingavtal enligt
tidigare tillampade principer, till finansiell leasing enligt IAS17. Detta har fatt en positiv effekt pa kassaflodet fran den I6pande verksamheten eftersom

betalda leasingavgifter omklassificeras till réntekostnader respektive amorteringar.

En ytterligare effekt av finansiella leasingavtal avseende flygplan anskaffade under 2013, hénger samman med att kassaflédet fran investeringsverksam-
heten har férbattrats vilket visas genom minskning av beloppet fér férvdrv av flygplan och komponenter. Anledningen dr densamma som ndmns ovan, att

kassaflodet fran finansiella aktiviteter pd motsvarande sétt minskat.
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Obligationslan - Finansiell stallning och kovenanter

Som en del av villkoren for obligationslanet presenterar Moderbolaget kvartalsvis sin finansiella position i samt uppfyllnadsgraden av
de kovenanter som inryms i kreditavtalet. Alla relevanta definitioner av nyckeltal och berékning av kovenanter finns att lasa i villkoren
for obligationslanet, vilka ar publicerade pa West Atlantics hemsida.

Finansiella kovenanter enligt obligationslanevillkoren:
”Maintenance” tester: emittenten skall tillse att:

(a) Kvoten mellan netto rantebarande skuld och EBITDA skall ej verstiga:

() 5,00 under 2013;
@i 4,50 under 2014; och
(iii) 4,00 under 2015-2018 och

(b) Réntetdckningsgraden skall 6verstiga

(i) 2,00 under 2013;
(i) 2,25 under 2014; och
(iii) 2,50 under 2015-2018

”Incurrance” test: emittenten skall tillse att:
(a) Kvoten mellan netto rantebdrande skuld och EBITDA &r mindre dn 4.00; och
(b) Réntetdckningsgraden Gverstiger 2,50

Berdkningen av kvoten mellan netto ranteb&rande skuld och EBITDA i férhallande till ”incurrance” test skall géras per testdatum satt
beslutat av emittenten, dock ej senare &n en mdnad innan upptagandet av ny finansiell skuld (alternativt betalning av en begransad
betalning). Testet skall goras pa det relevanta datumet men maste inkludera den féreslagna upptagna finansiella skulden, under férut-
sattning att denna ar rantebarande (dock far ingen kassabalans som reducerar nettoskulden skall tas med i berékningen).

Berdkningen av rantetdckningsgrad skall géras for den aktuella periodens sista dag inrymd i den senaste finansiella rapporten.

Berdkningen av EBITDA, finansiell kostnader och finansnetto for den relevanta perioden skall berdknas pa den sista dagen inrymd i den
senaste finansiella rapporten och anvandas for att berdkna ”incurrance” test och i den man det berér (i) nedan dven ”maintenance
test” men justerad sa:

() Eventuellt flygplansforvaltande foretag forvérvat eller avyttrat av Koncernen under den aktuella perioden, eller efter
den aktuella perioden men fére det aktuella testdatumet skall inkluderas eller exkluderas pa pro-forma basis fér hela
den aktuella perioden; och

(in) Eventuellt flygplansférvaltande foretag som skall anskaffas med medel fran ny finansiell skuld skall inkluderas pa pro-
forma basis for hela den aktuella perioden;

forutsatt att pro-forma justeringar for EBITDA och finansnetto har blivit konfirmerade av en respektabel revisionsbyra samt att emit-
tenten forsett Bond-Trusteen bevis att sa skett.

West Atlantic Koncernen - Rapporterade kovenanter baserade pa aktuell period Jan-Mar, 2014

. Kvoten mellan netto rantebdrande skuld och EBITDA: 3,07 < 4,5
. Réntetackningsgrad: 3,10 > 2,25
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West Atlantic Flygplansflotta
Flygplansflottan per 2014-03-31

Alder Agda Leasade Inhyrda Total I service Uthyrda  Parkerade
BAe ATP-F 23,6 31 8 -39 33 - 6
BAe ATP 23,8 2 - - 2 - 1 1
Boeing 737-300 15,6 2 3 1 6 6
Boeing 737-400 22,8 1 - - 1 - 1
CRJ200PF 19,8 3 - - 3 3
Cessna Citation 500 37,8 1 - - 1 - 1
TOTAL 22,7 40 1 1 52 42 3 7
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West Atlantic flygstatistik Q1, 2014

Jan-Mar Jan-Mar Forandring

2014 2013
Utforda flygningar 6439 5876 9,6%
Regularitet (mal >99%) 99,1% 99,0% 0,1%
Antal flygtimmar 6 660 6508 2,3%
Antal ton fraktade 2301 21164 8,7%
Destinationer 49 42 16,7%

West Atlantic finansiell kalender for rakenskapsaret 2014

Delarsrapport Q2 (April - Juni) Augusti 28", 2014
Delarsrapport Q3 (Juli — September) November 27, 2014
Bokslutskommuniké Q4 (Oktober — December) Februari 26™", 2015
Arsredovisning 2014 (Januari - December) April 29*, 2015

All rapporter finns tillgéngliga pa Engelska och Svenska och kan hdmtas fran West Atlantics hemsida. Rap-
port kan ocksa bestéllas elektroniskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om virdepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
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